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INFORME SEMANAL DEL 3 AL 7 DE AGOSTO DE 2026

PROYECCIONES ZAHLER & CoO.

Promedio Spot
2025 |2026p| 2027p 7-ago dic-26
Precio del cobre (US$cent./Ib.) 451 608 581 646 605

-----

PIB mundial (%)

_-

PIB EE.UU. (%)

PIB Socios Comerciales de Chile --

TPM EE.UU. %, Lim. superior) 3.75 4.00

Inflacién Chile (%)

peoety s Lialai |

SCC de Ia Balanza de Pagos (% del PIB) -1.2 -0.1 -0.1

Treasury bond 10Y (%) -
BTU-10 (% 5
USD/EUR 113 116 1.16 1.16 1 14
JPY/USD 150 159 157 158
CLP/USD 883 912
TCR (indice) 104 102 100 104 101
*Ajunio 2026
INTERNACIONAL

P> El USD (DXY) bajé 0,4% respecto del viernes pasado, situdndose al cierre de este Informe en
99,5. El euro y la libra se apreciaron 0,3% y 0,1%, a $1,16 y $1,35, respectivamente. El yen se
mantuvo sin cambios en JPY 158. En Latinoamérica se apreciaron el MXN (1%), y el PEN (0,3%);
por su parte, el BRL se deprecid 0,3%. El CLP se aprecio 1,8% vy al cierre de este Informe el TCN
se ubicaba en $912.

P> Latasa de interés anual del UST-10 bajé 9 pb., a 4,66%. Por su parte, el precio del cobre (LME)
subid 2,9%, a US$6,46 la libra. En contraste, el precio del petréleo WTI bajé 7,9%, a USS$78 el
barril. Los mercados bursatiles en las ED registraron ganancias. El indicador de volatilidad, VIX,
bajé a 15 pts.

» El Banco Central de Brasil redujo su TPM en 25 pb., a 14%, en linea con lo esperado por el
mercado. El Banco Central de México decidi6 mantener su TPM en 6,5%.

P En EE.UU. el ISM manufacturero sorprendié positivamente en julio, al aumentar a 55,6 puntos
(junio 53,3). Asimismo, el ISM del sector servicios continud seiialando expansién, al anotar
54,1 puntos (junio: 54).
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P El déficit de balanza comercial de bienes en EE.UU. en junio subié a US$102.109 millones
(junio 2025: US$-85.639 millones). Las exportaciones de bienes aumentaron 15,5% a/a,
mientras las importaciones de bienes crecieron 16,7% a/a.

P En julio se destruyeron 23.000 puestos de trabajo, y se revisé a la baja a 20.000 la creacién
de empleo en junio, sorprendiendo negativamente al mercado. La tasa de desempleo de julio
bajé 4,1% (junio: 4,2%). Las peticiones iniciales de subsidio de cesantia subieron levemente, a
199.000 la semana del 1 de agosto.

P En julio, en China el superdvit de la balanza comercial se redujo a US$112,5 billones (junio:
USS$125,6 bn). Las exportaciones crecieron 23,9% a/a (junio: 27%), mientras que las
importaciones aumentaron 27,5% a/a (junio: 36%). Las reservas internacionales se
mantuvieron ese mes en US$3,42 tn (junio: US$3,42 tn). EIl PMI manufacturero de China
(RatingDog) en julio disminuyé a 50,9 puntos (junio: 51,7); también el PMI de servicios
(RatingDog) cayd en julio, aunque con mayor fuerza, pasando desde 54,1 en junio a 50,4
anotado en julio.

P En Brasil, la produccién industrial en junio crecié 1,7% a/a (mayo: 0,2%). La inflacién a/a en
julio en México se redujo a 3,1% (junio: 3,4%)

NACIONAL
» El IPC de julio aument6 0,1% m/m y 3,5% a/a. La inflacion subyacente, IPC Sin Volatiles, fue

0,5% m/m, mientras que el IPC SAE (sin alimentos y energia) subié 0,4% m/m. Por su parte, el
IPC de Energia bajoé 3% m/m, y el de Alimentos aumentd 0,7% m/m.

P El Imacec de junio crecié 2,4% a/a y 0,6% m/m. El mes registré un dia habil més que junio de
2025. El resultado a/a del Imacec se explicé por el crecimiento de la mineria (9,8%), el comercio
(5,4%) y los servicios (1,7%). El Resto de bienes -Agricultura, Construccién y EGA- también
contribuyé al alza, aunque en menor medida, con 1% a/a. En contraste, Industria
Manufacturera cayé 0,7% a/a, principalmente por una menor elaboracién de productos
pesqueros. El Imacec no minero presenté un incremento anual de 1,4% a/a (+0,1% m/m).

» En junio el indice Nominal de Remuneraciones (IR) aceleré su crecimiento a 7,7% a/a (mayo:
7.3%). El crecimiento del indice Real de Remuneraciones (IR Real) se desaceleré muy
levemente, a 3,2% a/a (mayo: 3,3%).

P La confianza del consumidor (IPEC), continué deteriorandose en julio, por sexto mes
consecutivo, alcanzando 30,7 puntos (junio 31,8), incidido por la caida de la evaluacién de la
situacion econdmica del pais.

> De acuerdo con la ANAC, durante julio se comercializaron 24.722 automéviles nuevos,
livianos y medianos en el pais, lo que representd una caida de 8,1% a/a, debido principalmente
alos “los frentes de mal tiempo y sistemas frontales que durante varios dias afectaron a gran
parte del pais”.
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P En julio, la balanza comercial de bienes mostré un superavit de US$1990 millones (julio-25:
USS$297 millones). En dicho mes, el valor de las exportaciones aumenté 20,1% a/a, con un alza
de las exportaciones mineras de 29,1%. Asimismo, las exportaciones agricolas crecieron

15,6%. Por su parte, las exportaciones industriales crecieron 6% a/a. Por su lado, el valor de
las importaciones aumenté 0,2% a/a, impulsado por el alza de la importacion de bienes de
consumo (6,3%) y en menor medida por el alza de las importaciones de bienes intermedios
(0,2%); mientras que las importaciones de bienes de capital cayeron 6,1% a/a.

P De acuerdo al “Informe de Percepcion de Negocios” (IPN) del BC, el desempefio de las
empresas se mantiene moderado y ha sido inferior al que esperaban, en un contexto en que
persisten los efectos del shock de costos asociado al conflicto en Medio Oriente. Ademas, las
empresas enfrentan una demanda mas débil, acompafiada de una percepcion de deterioro de
las expectativas de los consumidores. Las expectativas para lo que resta de 2026 contintian
siendo favorables, aunque sujetas a incertidumbre, considerando presiones de costos que se
prevén menos intensas y un panorama local algo mejor hacia adelante. Para 2027 el panorama
se percibe algo mas favorable debido a la expectativa de una reduccion de la incertidumbre
actual, con una mayor claridad del escenario politico-legislativo local, el destrabe de
proyectos de inversion, junto a una atenuacién de las presiones de costos. Con respecto al
empleo, en general las empresas han mantenido sus dotaciones de personal. Aquellas que
han ajustado el nimero de trabajadores se han inclinado ligeramente a una disminucidn.
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