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PROYECCIONES ZAHLER & CoO.

Promedio Spot
2025 |2026p| 2027p 12-jun dic-26
Precio del cobre (US$cent./Ib.) 592 535 617

T N

PIB mundial (%) 34

_-

PIB EE.UU. (%)

PIB Socios Comerciales de Chile --

TPM EE.UU. (%, Lim. superior) 3.75 3.75

Inflacion Chile (%)

PRoeto o5 lts| 20 | - | - |

SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB) -1.2 04 -0.5

Treasury bond 10Y (%) --
BTU-10 (% 25
m

USD/EUR 113 116 1.14 1.16 1. 14

i A
CLP/USD 887

TCR (indice) 104 101 100 103 100
*A mayo 2026

INTERNACIONAL

P> El USD (DXY) bajé 0,3% respecto del viernes pasado, situdndose al cierre de este Informe en
99,7. La libra, el euro y el yen se apreciaron 0,6%, 0,4% y 0,1%, a $1,34, $1,16 y JPY 160,
respectivamente. En Latinoamérica, las principales monedas se apreciaron: el BRL 1,8%, el
MXN 1,4% vy el PEN 0,1%. Por su parte, el CLP se aprecio 2% y al cierre de este Informe el TCN
se ubicaba en $898.

P> Latasa de interés anual del UST-10 bajo 4 pb. a 4,48%. Por su parte, el precio del cobre (LME)
baj6 0,9%, a US$6,17 la libra. Asimismo, el precio del petréleo WTI cayé 6,2%, a USS$85 el barril,
impulsado por la posibilidad de que EEUU e Irdn estén cerca de alcanzar un "memorando de

| “" I”

entendimiento", para poder seguir negociando el “acuerdo final”. Los principales mercados

bursatiles registraron resultados mixtos. El indicador de volatilidad, VIX, bajé a 19 pts.

P El BCE subié sus tasas de referencia en 25 pb. con el objetivo de que la inflacion se estabilice
en su objetivo del 2% a mediano plazo. En consecuencia, las tasas de interés aplicables a la
facilidad de depdsito, las operaciones principales de financiacién y la facilidad marginal de
crédito aumentaran hasta 2,25%, 2,40% y 2,65%, respectivamente. Por otro lado, en Peru, el
BC mantuvo su TPM en 4,25%, en linea con lo esperado por el mercado.
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P Lainflacién a/a en EE. UU. subi6 a 4,2 % en mayo (abril: 3,8%), su nivel mas alto desde abril de

2023 y marcando la tercera aceleracion consecutiva. La inflacién subyacente-excluye alimentos
y energia- subid a 2,9% a/a en mayo, la tasa de inflacién mas alta desde septiembre de 2025.

P En abril el déficit de la balanza comercial de bienes en EEUU se redujo a USS 83,7 billones
(abril 2025: USS-86,6 bn). El valor de las exportaciones aumentd 16,5% a/a, mientras que el de
las importaciones aumento 10,3%.

» El indice de Confianza del Consumidor (Universidad de Michigan) subié a 48,9 a principios de
junio (mayo: minimo histérico de 44,8). Las peticiones iniciales de subsidio de cesantia
aumentaron a un maximo de tres meses el 6 de junio, a 229 mil peticiones.

P En mayo, la inflacién a/a en China se mantuvo en 1,2%. El superavit de la balanza comercial
ese mes aumenté a US$105,4 billones (abril: US$84,8 bn). Las exportaciones crecieron 19,4%
a/a (abril: 14,1%), a un nivel récord histérico de USS377 bn, mientras que las importaciones
aumentaron 27,4% a/a (abril: 25,3%). Las reservas internacionales aumentaron en mayo a USS
3,44 tn (abril: US$3,41 tn)

» En mayo, lainflacién a/a en México disminuyé a 3,9% (abril: 4,5%). En contraste, en Colombia
y Brasil, la inflacion aumenté a 5,8% y 4,7%, respectivamente (abril: 5,7% vy 4,4%, en ese mismo
orden). También en Argentina, en mayo la inflacion subié a 33,6% a/a (abril: 32,4%).

NACIONAL
P El Ministro de Hacienda present6 el Decreto de Politica Fiscal para los cuatro afios de Gobierno

del presidente Kast. Asi, la meta de déficit estructural disminuye de manera progresiva durante
todo el periodo, partiendo en 2,6% del PIB en 2026, descendiendo a 1,8% en 2027, 1,7% en
2028y 1,6% en 2029, hasta alcanzar 1,5% del PIB en 2030, y se mantiene el “ancla” de 45% del
PIB de la deuda bruta del Gobierno Central en el mediano plazo.

» El Banco Mundial revisé a la baja su proyeccién del PIB de Chile 2026 a 2,1% (antes 2,4%); y
proyecta un crecimiento en 2027 de 2,5%.

P IPC de mayo registré una variacion de 0,2% m/my 3,9% a/a. La inflacién subyacente, IPC Sin
Volatiles, aumentd 0,2% m/m, mientras que el IPC SAE (sin alimentos y energia) aumenté 0,4%
m/m. Por su parte, el IPC de Energia subié 1% m/m, y el de Alimentos disminuyé 0,8% m/m.

P En la EEE de junio la proyeccién de crecimiento del PIB 2026 se revisé fuertemente a la baja,
a 1,6% (2,0% estimado previamente). Para 2027 la mediana proyecta un crecimiento del PIB
de 2,6% (antes: 2,5%). Con respecto a la RPM de julio, la mediana proyecta una mantencion
de la TPM en 4,5%, ubicandose en ese nivel por lo menos hasta diciembre de este afio; desde
mayo 2027 hasta mayo 2029 se proyecta una TPM de 4,25%. Los encuestados esperan una

www.zahleryco.cl Pagina 2 de 3



Zahler - Co.
INFORME SEMANAL DEL 8 AL 12 DE JUNIO DE 2026

inflacion m/m nula en junio y de 0,4% en julio, con lo que la inflacién a/a cerraria en diciembre
2026 en 4,1% y en mayo de 2027 se ubicaria en 3,1%, para cerrar diciembre 2027 en 3,0%.

P Los operadores financieros (EOF) proyectan una inflacién m/m para junio de -0,2% y para julio
de 0,4%. Con respecto a la TPM, la mantienen en 4,5% por lo menos hasta junio de 2028.

» En mayo, la balanza comercial de bienes mostré un superavit de US$2435 millones (mayo-25:
US$1696 millones). En dicho mes, el valor de las exportaciones aumenté 9,3% a/a, con un alza
de exportaciones mineras de 14,7%, donde las exportaciones de cobre crecieron 8,7%.
Asimismo, las exportaciones industriales crecieron 4,4% a/a; contrastando con la caida de las
exportaciones agricolas (-18,1% a/a). Por su parte, el valor de las importaciones aumenté 1,4%,
impulsado por el alza a/a de la importacion de bienes intermedios (8,1%) y en menor medida
por el alza de importaciones de bienes de consumo (1,7%); mientras que la importacion de
bienes de capital cay6 12,8% a/a.
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