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BOLSAS DE VALORES “

indice Valor Var. (%)
SP IPSA 10.695,09 -0,41
SPCLXIGPA 53.828,43 -0,37
Dow Jones 46.669,88 0,36
Nasdag 21.996,34 0,54
Bovespa 188.161,97 0,06

Valor ($) Valor Var. (%) Valor Var. (%)
Lunes 6 39.841,72 Doélar observado 914,47 -0,83 Cobre (US$/Libra) 5,51 -
Martes 7 39.841,72 Dolar interbancario 915,80 -0,56 Petrdleo Brent (US$/Barril) 109,77 0,68
Miércoles 8 39.841,72 Euro 1.055,97 -0,79 0Oro (US$/0nza) 4.649,85 -0,58
Jueves 9 39.841,72 Peso argentino (US3) 1.390,79 0,01 Celulosa NBSK (US$/Ton.) 1.633,00 1,87
Viernes 10 39.841,72 Bitcoin (US$) 69.337,25  -0,71 Hierro 62% (US$/Ton.) 105,60 -0,09

MATERIAS PRIMAS

Un ejecutivo de Google
es la excepcion del
“no hablemos de politica”
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Se aplazarl’a su envio para continuar con el trabajo prelegislativo e incorporar nuevas medidas:

Demandas del oficialismo llevan al Gobierno
a darle graduahdad a su proyecto tributario

J. P. PALACIOS Y R. FRANCO

Las cuentas fiscales se han
complicado. La guerra en Irdn
dificultd atin més las proyeccio-
nes de crecimiento, por un lado,
y de la inflacién luego del tras-
paso del aumento de precios del
petroleo a gasolinas y diésel en
Chile. Las cifras: el balance fiscal
estructural de 2025 fue de 3,6%
del PIB, peor que el previsto; la
economfa tendrfa problemas
paracrecer mds de 2%, y lainfla-
cién rondarfa el 4% anual al cie-
rre de 2026.

Ante este panorama, comple-
joademds porlacafdaenlaapro-
bacién presidencial tras el alza
en los combustibles, entre otros
motivos, el oficialismo presioné
por cambios en la reforma eco-
némica planificada por Hacien-
da. Y el gobierno de José Anto-
nio Kast acept6 evaluar modifi-
caciones en su denominado Plan
de Reconstruccion Nacional. El
proyecto, que segtin lo que esta-
ba contemplado hasta el fin de
semana se ingresarfa hoy al Con-
greso, sufrié un aplazamiento
con el fin de analizar nuevos
ajustes y avanzar en una mayor
sociabilizacion de sus conteni-
dos con los parlamentarios.

Revision de la
gradualidad

Entre los cambios que ha ex-
plorado el Ejecutivo estdn la re-
vision de la gradualidad de la re-
baja del impuesto corporativo
de 27% al 23%. En un principio,
el descenso serfa de un punto
porcentual por afio. Ahora, la
opcién que ha tomado fuerza es
que en la Operacién Renta del
ano 2027 el recorte en la tasa sea
de solo medio punto, y que en
2028 la disminucién pueda ser
de un punto y medio.

Seglin quienes estdn al tanto
del disefio de la propuesta, el
cambio sirve a dos propdsitos:
por el lado fiscal, una rebaja de
medio punto golpea menos la
recaudacién que si fuera un
punto completo; en la dimen-
sién polftica, indican fuentes
parlamentarias, se buscarfa

Surge la opcién de que en la Operacién Renta del afio 2027 el
recorte en la tasa a las empresas sea de solo medio punto y en
2028 la rebaja pueda ser de una magnitud mayor.
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® La “clausula Parisi” que
podria sumar votos del PDG

En el Ejecutivo evaliian una idea de Franco Parisi para resti-
tuir el FUT en el mapa tributario, dicen conocedores.

Durante el segundo gobierno de Michelle Bachelet se derogo
el Fondo de Utilidades Tributables (FUT), que permitia a los
duefios de las empresas tributar sobre la base de las utilidades
retiradas y no sobre las ganancias obtenidas, pero no retiradas.
El argumento para la eliminacion apuntaba a que el FUT diferia

por mucho tiempo el pago de

derado un vehiculo de elusidn.

tributos y por algunos era consi-
Sus defensores rechazaban las

aprensiones y afirmaban que el FUT fue el mecanismo que a

nivel fiscal ayudé a impulsar las tasas de inversion en el pais.
El debate sobre el restablecimiento del FUT lo refloté el ex-

candidato presidencial del Partido de la Gente (PDG), Franco

Parisi. El economista planted
Kast repone el FUT, ayudaria

que si el gobierno de José Antonio
a convencer a los ahora 13 diputa-

dos de la bancada del PDG a respaldar su agenda de cambios
tributarios. "Volver al FUT, pero en activo fijo y en Chile. Nos
interesa mas el FUT que la rebaja del impuesto corporative”, dijo
Parisi el fin de semana en Canal 13.

puesta de Franco Parisi de repo-
ner el Fondo de Utilidades Tri-

A mediados de marzo, el Presidente José Antonio Kast anuncio los ejes del Plan de Reconstruccion Nacional, que  butables (ver recuadro).

incluira las rebajas de impuestos.

“ Estamos

trabajando ese tema,
es un proyecto muy
importante, y hay que
hacerlo con mucha
meditacion y trabajo

“ Tenemos que

tomarnos el tiempo
suficiente para que el
proyecto se evaluey el
Gobierno determinard
si lo quiere presentar

prelegislativo”. dentro de estos d;as
JORGE QUIROZ AGUSTIN ROMERO
MINISTRO DE HACIENDA DIPUTADO P. REP.

“neutralizar” el discurso de la
oposicion de que ese es un bene-
ficio “para los ricos”. De hecho,
harfa menos urgente un recorte
de US$ 4.000 millones, como se
pensaba.

Trascendid que también se ha
explorado que otra de las medi-
das centrales del plan tributario,

la reintegracidn, sufra modifica-
ciones. Una opcidn es que haya
cierta limitacion de las devolu-
ciones por este beneficio que
tendrdn los accionistas de una
empresa.

En las compensaciones por las
rebajas impositivas también se
estudian ajustes. En esa linea, se

“ Es un proyecto
amplio y complejo,
hay que tener
ultimado todos los
detalles, los cdlculos e
informes financieros”.

JAVIER MACAYA
SENADOR UDI

han analizado cambios a las ide-
asiniciales de repatriacion de ca-
pitales, la rebaja del impuesto a
las donaciones y la incorpora-
cion de otras medidas transito-
rias como una nueva ventana de
impuesto sustitutivo —con tasa
rebajada— a los tributos finales.
Se anadio al andlisis una pro-

Aunque el proyecto misceld-
neo, como se le conoce, necesita-
ria mayorfa simple, en el oficia-
lismo esperan reducir cualquier
riesgo de que se transforme en
un “plebiscito al Gobierno”.

Nuevas “cosas”

Elministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, afirmé ayer que conti-
nuardn en los préximos dfas con
el trabajo prelegislativo. Reco-
nocié que se analizan ajustes.

“Se anunciaron temas genera-
les, que son los mismos que se
mantienen, pero después uno
entra m4ds en detalles y entran
mds cosas, pero el tema es el
mismo: recuperar el crecimien-
to de Chile, que eslatinicasalida
a nuestros problemas”, dijo
Quiroz.

El presidente de la comisién
de Hacienda de la Cdmara de Di-
putados, Agustin Romero (P.
Rep.), confirmé la etapa de ex-
ploracion. “Siempre se estdn

SUSANA JIMENEZ:

La CPC alerta sobre
las guias ambientales

en cita con el Gobierno
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SEGUNDO TRIBUNAL AMBIENTAL:

Amazon podra instalar su
data center en Huechuraba

tras decision judicial
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ANUNCIA ACCIONES DE COBRANZA:

Tesoreria ahora no perdona
y resuelve ir tras 1.800

morosos del CAE
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analizando (nuevas medidas). El
informe financiero tiene que
quedar perfecto, no se pueden
volver a cometer los errores que
hubo en el gobierno pasado. Yo
prefiero que el Gobierno se tome
su tiempo y revise los temas”,
sostuvo Romero.

El senador Javier Macaya
(UDI) se mostrd abierto a reco-
ger insumos técnicos de figuras
que no son oficialistas. “Asf co-
mo lo dijo Franco Parisi, no ten-
go ninguna duda de que habrd
aportes de personas de la cen-
troizquierda, en la medida que
tengan en mira que Chile se pon-
ga de pie, que crezca y sea admi-
rado en el continente por estar
poniendo el foco en el creci-
mientoy enlageneracion de em-
pleo”, sefiald.

A nivel técnico, Javier Jaque,
socio lider de CCL Auditores
Consultores, apunté al debate
de las compensaciones por las
rebajas para no afectar la recau-
dacion fiscal. “Se van a requerir
recursos extraordinarios para
poder cumplir con los gastos y el
presupuesto”, indico.

Economistas que asesoran a parlamentarios de oposicion en el debate que viene:

Zahler, Wagner y Escobar llegan
a instancia de expertos tributarios

También se sumé al equipo el exministro del Trabajo Ricardo Solari. Nicolds Eyzaguirre
enfatizo que las rebajas de tributos deben ser compensadas.

J.P. PALACIOS

Un variado grupo de parlamen-
tarios de la oposicién, integrado
por lasenadora y presidenta del PS,
Paulina Vodanovic; la jefa del comi-
té de senadores DC, Yasna Provos-
te, y los parlamentarios del PC Da-
niel Nifiez y Claudia Pascual, se
reunié ayer con un grupo de econo-
mistas afines al sector. El fin de la
cita fue prepararse para el debate de
rebajas de impuestos que propon-
drd el Gobierno en su Plan de Re-
construccién Nacional.

En el grupo de expertos que lle-
garon hasta las oficinas del Congre-
so Nacional en Santiago figuraban
el expresidente del Banco Central
(BC) Roberto Zahler; el exministro
del Trabajo Ricardo Solari; el eco-
nomista y excoordinador macroe-
conémico del Ministerio de Ha-
cienda en el gobierno anterior, Ro-
drigo Wagner; y el exvocero econé-
mico de la candidatura de Jeannette
Jara, Luis Eduardo Escobar. Este til-
timo es, ademds, quien coordina el
trabajo conjunto de todos los cen-
tros de estudios vinculados a la
oposicion.

En el encuentro se analizaron las
implicancias fiscales del recorte del
impuesto corporativo que propon-
drd el Ejecutivo y como golped las
proyecciones macroeconémicas la
fuerte alza en los combustibles que
anuncio hace dos semanas el minis-
tro de Hacienda, Jorge Quiroz.

Roberto Zahler, exresidente del Ban-
co Central.

Trabajo coordinado

La senadora Paulina Vodanovic
enfatizé que el objetivo de estos en-
cuentros, que continuardn en las
proximas semanas, es “estar articu-
lados con una oposicién estudiosa,
experta y que le haga sentido a la
gente, que empujemos soluciones
concretas para la ciudadanfa”.

En un tono mds duro, la senadora
Yasna Provoste advirtio sobre el
contexto en el que se dar4 la discu-
siondelas propuestas del Gobierno.

“’Posbencinazo” del gobierno de
Kast, tenemos una presién inflacio-
naria que afectard a la clase media,
también un impacto en una menor
actividad de la economfa, un pa-
quete de apoyos insuficiente y se
suma una propuesta de rebaja de
impuestos, es decir, un escenario

ATON

Rodrigo Wagne, economista.

que puede ahondar la compleja si-
tuacion fiscal”, critico.

Rebajas compensadas

El exministro de Hacienda de los
gobiernos de Ricardo Lagos y de
Michelle Bachelet, Nicolds Eyza-
guirre, se refirio al debate sobre la
rebaja del impuesto corporativo.
Eyzaguirre explicé que personal-
mente no se opone a una reduccion
de la carga tributaria a las empre-
sas, pero bajo ciertas condiciones.

A su juicio, una eventual dismi-
nucién de la tasa deberfa ir acompa-
fiada de medidas que compensen la
cafda en la recaudacicn fiscal.

“Yo sf encuentro mérito en bajar
el impuesto a las empresas, pero no
en la reintegracion tributaria ni en
bajarle el impuesto a las personas

CLAUDIC CORTES

Luis EduardoEscobar, economista.

ricas”, remarcé Eyzaguirre en “Al
Pan Pan” de El Mostrador.

El economista advirtié que adop-
tar reducciones tributarias, sin me-
canismos de compensacién, podrfa
implicar una merma significativa
de ingresos fiscales. “Todas esas
son pérdidas de ingresos fiscales
que no tienen un equivalente de
crecimiento”, sefald.

Eyzaguirre agregé que el mo-
mento econdmico actual tampoco
serfa el mésadecuado paraavanzar
en ese tipo de reformas. “A menos
que tu tuvieras un consenso de su-
bir otras cosas para compensarlo.
Pero eso nolo hemos visto en el pa-
pel, por lo menos hasta ahora”,
sostuvo.

Concluyd que detrds de estas pro-
puestas existirfa un objetivo mds
amplio vinculado al rol del Estado.






