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 PROYECCIONES ZAHLER & CO.  

  
 

INTERNACIONAL  
► El USD (DXY) subió 0,3% respecto del viernes pasado, cerrando en 99,4. El euro, la libra y el yen se 

depreciaron 0,1%, 0,5% y 1%, respectivamente, a $1,14, $1,35 y JPY 144. En Latinoamérica la mayor 
parte de las monedas se depreciaron: el ARS (5,1%), el BRL (1,3%) y el MXN (0,8%); por su parte, el PEN 
se apreció (1,2%). En Chile, el CLP se depreció 0,7% y al cierre de este Informe el TCN se ubicaba en $946. 

► La tasa de interés anual del UST-10 bajó 11 pb., a 4,4%. El Precio del petróleo WTI cayó 2% en la semana, 
a US$61 el barril; mientras que el precio del cobre aumentó 0,2% a US4,36 la libra. Por su lado, los 
mercados bursátiles en las ED mostraron ganancias. El indicador de volatilidad, VIX, bajó 3 puntos, a 19.  

► Esta semana los Bancos Centrales de Corea y Nueva Zelanda redujeron su TPM en 25 pb., a 2,5% y 3,25% 
respectivamente. 

► Esta semana el Tribunal de Comercio Internacional de los Estados Unidos dictaminó la ilegalidad del 
régimen de aranceles recíprocos y posteriormente el tribunal de apelaciones lo reestableció 
temporalmente. 

► De acuerdo con la segunda revisión de la oficina de estadísticas de EE.UU., el PIB 1T25 cayó 0,2 % t/t 
anualizado (previamente estimado: -0,3%) 

► En EE.UU, el índice de precios PCE se desaceleró a 2,1% en abril (marzo: 2,3%) y el índice PCE subyacente 
se desaceleró a 2,5% (marzo: 2,6%), registrando el incremento más suave en cuatro años. 

Spot
2024 2025p 2026p 30-may dic-25

Precio del cobre (US$cent./lb.) 415 429 434 436 429

Precio del petróleo (US$/bll.) 76 63 61 61 60

PIB mundial (%) 3.3 2.8 2.9 - -

PIB China (%) 5.0 4.3 4.0 - -

PIB EE.UU. (%) 2.8 1.6 1.4 - -

PIB Socios Comerciales de Chile 3.3 2.7 2.6 - -

TPM EE.UU. (%, Lim. superior) 5.3 4.4 3.7 4.50 4.00
TPM Chile (%) 6.0 4.8 4.3 5.00 4.25

Inflación Chile (%) 4.3 4.4 3.0 4.5 3.8

PIB Chile (%) 2.6 2.3 1.9 - -

SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB) -1.5 -2.1 -2.2 - -

Treasury bond 10Y (%) 4.2 4.4 4.3 4.4 4.4
BTU-10  (%) 2.5 2.6 2.7 2.6 2.6

DXY Index 104 103 101 99 100

USD/EUR 1.08 1.11 1.12 1.14 1.12

JPY/USD 151 145 143 144 142

CLP/USD 944 950 951 946 944

TCR (índice) 106 104 103 104 103

*A Abril  2025

Promedio

*
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► La confianza del consumidor mostró resultados dispares en mayo. Por un lado, el Conference Board subió 
desde 85,7 a 98 puntos. Por otro lado, según la Universidad de Michigan, la confianza de los 
consumidores se mantuvo sin cambios m/m en mayo, en 52,2, el menor nivel en más de dos años. Las 
peticiones iniciales de subsidio de cesantía aumentaron a 240 mil en la semana del 24 de mayo (semana 
previa: 226 mil) 

► Por su parte, las órdenes de bienes de capital -sin defensa ni aeronaves- cayeron 1,3% m/m,  el descenso 
más pronunciado desde octubre del año pasado. 

► La inflación alemana siguió su tendencia a la baja, anotando 2,1% en mayo (abril: 2,2%). 

► El PIB de Brasil en 1T25 aumentó 1,4% t/t y 2,9% a/a (4T24: 3,6%), incidido en gran parte por los 
resultados positivos del sector agrícola (12,2% t/t y 10,2% a/a). 

NACIONAL  
 

► Tasa de desempleo en abril aumentó, anotando 8,8%, un incremento a/a de 0,3 puntos porcentuales. 
El empleo disminuyó en 30 mil puestos m/m. En términos a/a, se crearon 20 mil empleos (marzo: 80 
mil), lo que equivale a una tasa de crecimiento del empleo de 0,2% a/a, la más baja desde abril 2021. 

► El INE dio a conocer las cifras sectoriales correspondientes a abril. El comercio al por menor, excepto el 
de vehículos automotores y motocicletas (división 47) anotó un aumento de 5,5% a/a. En tanto el 
comercio mayorista creció 1,3% a/a. 

► El Índice de Producción Industrial (IPI) aumentó 3,8% a/a en abril, debido a la incidencia positiva del 
Índice de Producción Minera (IPMin) ( 10,1% a/a). El Índice de Producción Manufacturera (IPMan), 
presentó un crecimiento nulo a/a. Por su parte, el Índice de Producción de Electricidad, Gas y Agua 
(IPEGA), cayó 1,0% a/a. 
 

PRÓXIMOS INDICADORES  

  

 

 

Día Fecha País Evento Periodo Esperado Previo
Lunes 2-jun Chile Imacec Apr 2.1% 3.8%
Lunes 2-jun EE.UU. ISM Manufacturing May 49.5 48.7
Lunes 2-jun China Caixin China PMI Mfg May 50.7 50.4
Martes 3-jun Eurozona CPI Estimate YoY May 2.0% 2.20%
Miércoles 4-jun EE.UU. ISM Services Index May 52.0 51.6
Miércoles 4-jun EE.UU. Fed Releases Beige Book
Miércoles 4-jun China Caixin China PMI Services May 51.0 50.7
Jueves 5-jun Eurozona ECB Deposit Facility Rate Jun 2.00% 2.25%
Jueves 5-jun EE.UU. Trade Balance Apr
Viernes 6-jun Chile CPI YoY May 4.4% 4.5%
Viernes 6-jun EE.UU. Change in Nonfarm Payrolls May 128000 177000
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