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INFORME SEMANAL DEL 26 DE FEBRERO AL 1 DE MARZO 2024

PROYECCIONES ZAHLER & CoO.

Promedio Spot

PreC|o del cobre (US$cent./Ib. 400 385 391 381
Precio del petroleo (USS/bll) -mm
PI1B mundial (%

__

PIB EE.UU. (%

TPM EE Uu. (%, Lim. superior) 202 527 519 3.54 5.50 4.50

Inflacién Chile (%) 14.6

-_

SCC de la Balanza de Pagos (% del F  -9.0 -3.0 -3.8 -3.9 -

4 4

Treasury bond 10Y (%) 29 4.0 3.9 3.7 4.2 3.8
BTU-10 (% 2.1 2.3 2.5 2.4 2.7 2.6
DXY Index 104 103 103 102 104 103
JPY/USD 131 141 150 [ 151 150 151
CLP/USD 873 840 938 918 968 921
TCR (indice) 111 99 104 101 107 102

*A enero 2024

El USD (DXY) se mantuvo sin cambios durante la semana, cerrando en 103,9. El yen y el euro
se apreciaron 0,2% y 0,1%, a JPY 150 y $1,08 respectivamente. Por su parte, la libra se deprecio
0,2% durante la semana, alcanzando $1,27. En Latinoamérica, la mayoria de las monedas se
apreciaron: el PEN (0,8%), el BRL (0,8%) el MXN (0,6%), y el COP (0,4%). Se deprecio el ARS
(0,5%). El CLP se aprecioé 1,3%, y al cierre de este Informe el TCN se ubicaba en $968.

La tasa de interés anual del UST-10 bajo6 4 pb., alcanzando al cierre de este Informe 4,2%. El
precio del petréleo subié 4,6%, a US$ 80 el barril, mientras que el precio del cobre bajé 0,5%,
a US$ 3,81 la libra. Por su lado, las bolsas en las principales ED registraron movimientos mixtos.
El indicador de volatilidad, VIX, disminuy6 a 13 puntos.

En EE.UU, la inflacion a/a de enero, medida por el PCE, disminuyé a 2,4% (diciembre: 2,6%),
mientras que la inflacion PCE subyacente disminuyé a 2,8% (diciembre: 2,9%), ambas con
una lectura mayor a la esperada por el mercado. En este mismo sentido, el reporte semanal
de subsidios por desempleo revelé un aumento de las solicitudes iniciales, a 215.000.

La confianza del consumidor (Conference Board) en febrero cayé por segundo mes
consecutivo, a 102,9 pts. (enero: 106 pts.), explicado por una fuerte caida de la evaluacion de
la situacion actual.

Por su parte, en enero las nuevas ordenes de bienes durables, sin defensa ni aeronaves,
aumentaron 0,1% m/m, luego de una caida de 0,6% m/m en diciembre. En esta misma linea, el
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ISM del sector manufacturero sorprendié positivamente al mercado, al aumentar a 49,1 pts.
(diciembre: 47,4) acercandose al umbral de expansion (50 pts).

En la Eurozona, la version preliminar de la inflacion a/a de febrero disminuyé a 2,6% (por
sobre lo esperado), y la versiéon subyacente -excluye alimentos y energia- bajé a 3,1% (ene:
3,3%). La tasa de desempleo en enero bajé a 6,4% (diciembre: 6,5%).

En China el indice de PMI de manufactura (NBS) de febrero apunté a una desaceleracién
en la economia, similar a enero, anotando 49,1pts. (enero: 49,2). En contraste, el PMI de
servicios (NBS), adelanté una mejora en el ritmo de crecimiento del sector servicios, anotando
51,4 pts (enero 50,7).

En Japén, la inflacién de 2,2% en enero fue mayor a la esperada. En tanto, la inflacién
subyacente - excluyendo precios de alimentos frescos y energia- aumentoé a 3,5%.

En Brasil, el PIB en 4T23 se mantuvo sin cambios respecto del trimestre previo, y en
términos a/a crecié 2,1%, con lo que en 2023 el crecimiento del PIB fue de 2,9%.

En Peru, la inflacion de febrero, 0,6% m/m y 3,3% al/a (enero: 3%), sorprendié al alza.

De acuerdo al BC, el Imacec de enero crecio 2,5% ala (1,7% m/m). El mes registré un dia habil
mas que enero de 2023. El Imacec no minero presenté un incremento de 2,6% a/a, impulsado
por el aumento de 5,2% del Resto de bienes, en tanto, la Industria Manufacturera y la Mineria
presentaron aumentos a/a de 3,6% y 1,9%, respectivamente. La Actividad del Comercio presento
un aumento de 3,7% a/a. Este resultado fue explicado principalmente por el comercio mayorista,
donde destacaron las ventas de alimentos y maquinaria y equipos. Los Servicios aumentaron
1,9% ala, resultado incidido principalmente por los servicios personales y el transporte.

En el trimestre moévil terminado en enero se crearon 50 mil nuevos puestos de trabajo y la
tasa de desempleo bajo a 8,4%. La fuerza laboral a/a crecio 3,4% y la ocupacion 2,9%.

Las cifras sectoriales del INE muestran que en enero la produccion industrial a/a aumenté
3,6%, donde Manufactura crecid 6,5%, el sector EGA crecié 1.4% y Mineria aument6 1,1%. En
esta misma linea, las ventas del comercio minorista a/a -sin automéviles- aumentaron 2,8%
a/a en el primer mes del ano.

La confianza empresarial (IMCE) en febrero subié a 45 pts (enero: 44). Por componentes,
mineria se ubica sobre el terreno neutral, con 62 pts, mientras que Comercio se ubico por primera
vez desde el inicio de la pandemia en el umbral que indica neutralidad (50 puntos); industria y
construccion siguen bajo el terreno neutral, con 43 y 24 pts., respectivamente.

PROXIMOS INDICADORES

Miércoles 6-mar China Balanza comercial Feb - -
Jueves 7-mar México IPC YoY Feb 4.4% 4.9%
Jueves 7-mar Eurozona RPM Mar - -
Jueves 7-mar Colombia IPC YoY Feb 7.7% 8.4%
Viernes  8-mar Eurozona PIB SA YoY 4QF 0.1% 0.1%
Viernes  8-mar Chile IPC YoY Feb 0.2% 0.7%
Viernes  8-mar EEUU Cambio en ndminas no agricolas Feb 190000 353000
Viernes  8-mar China IPC YoY Feb 0.2% -0.8%
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Paridades
1-mar. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2023 (%) Anual (%)
DXY 7 1039 [ 1039 7 1043 7 104.1 00 " 06 T 25 NCRN
Euro (US$/euro) 1.08 1.08 1.08 108 [ 041 01 (1.9) 2.2
JPY (yen/US$) 150 151 150 149 (0.2) 2.2 6.5 9.8
GBP (US$/libra) 1.27 1.27 1.26 126 [ (0.2 (0.3) (0.6) 5.9
BRL (real/US$) [ 495 4.99 497 4.95 (0.8) (0.1) 2.0 (5.0)
COP (peso/US$) [ 3948 [ 3964 " 3009 " 3922 [ (04 " 08 T 24 Y (17.9)
MXN (peso/US$) 17.0 17.1 17.1 17.1 (0.6) (1.1) 0.3 (6.1)
PEN (sol/US$) r 377 [ 380 " 38 " 39 (0.8) an 717 Y (0.5)
ARS (peso/US$) [ 843 [ 8390 " 8351 831.3 0.5 " 20 43 7 3261
CLP (peso/US$) " 98 [ 90 " o972 " 90 [ (13 " 41 " 101 " 190
1-mar. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (pb.) Mensual (pb.) 2023 (pb.)  Anual (pb.)
EE.UU. 4.21 4.25 4.28 418 (4.3) 29.3 32.6 15.0
Reino Unido 4.1 4.04 4.11 4.09 7.7 32.0 57.7 23.3
Alemania 2.41 2.36 2.40 2.38 5.1 24.8 39.0 (33.7)
Espafia 3.31 3.25 3.30 3.37 5.8 220 31.7 (40.9)
Italia 3.89 3.80 3.89 3.97 8.8 16.0 18.8 (72.8)
Francia 2.90 2.83 2.88 2.89 7.5 23.9 34.4 (32.8)
Japén 0.71 0.71 0.73 0.72 (0.3) (1.5) 10.3 211
Brasil 10.80 10.89 10.85 10.82 (8.7) 171 43.7 (294.0)
México 9.15 9.19 9.29 9.19 (3.6) 1.0 21.6 (22.8)
Chile 5.80 5.51 5.57 5.49 29.0 32.0 35.0 108.0
Materias Primas
1-mar. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2023 (%) Anual (%)
Petroleo WTI (US$/barril) 80 76 79 77 4.6 5.5 1.7 24
Petroleo Brent (US$/barril) 87 84 86 85 4.6 5.6 12.6 2.7
Cobre BML (cUS$/libra) 381 383 377 367 (0.5) (1.3) (0.9) (5.6)
Hierro (US$/Dry MT) 115 118 126 126 (2.2) (9.4) (12.6) (4.5)
Oro (US$/t oz.) 2094 2049 2024 2039 22 1.3 0.1 7.6
Retornos Accionarios (% Moneda Local
1-mar. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas| Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2023 (%) Anual (%)
EE.UU. (SPX) 5,127 5,089 5,006 5,027 0.7 5.8 7.5 28.8
Reino Unido (UKX) 7,683 | 7,706 7,712 7,573 (0.3) 0.7 (0.7) (3.3)
Alemania (DAX) 17,735 17,419 17,117 16,927 1.8 4.9 5.9 15.7
Esparia (IBEX) 10,065 | 10,131 9,886 9,897 0.7) (0.1) (0.4) 7.9
Italia (FTSE MIB) 32,934 32,701 31,732 31,156 0.7 71 8.5 20.2
Francia (CAC40) 7,934 7,967 7,768 7,648 (0.4) 3.6 5.2 8.9
Japén (NKY) 39,911 39,099 38,487 36,897 21 10.0 19.3 451
Turquia 9,097 9,374 9,250 9,046 (3.0) 71 21.8 72.9
Brasil (IBOV) 129,456 | 129,419 128,726 128,026 0.0 1.3 (3.5) 25.3
México (MEXBOL) 55,756 | 56,660 57,132 57,328 (1.6) (2.8) (2.8) 45
China (SHCOMP) 3,027 3,005 2,866 2,866 0.7 8.6 1.8 (8.6)
Chile (IPSA) 6,483 6,190 6,337 6,033 4.7 8.3 4.6 19.9
VIX Index 13 14 14 13 (3.1) (7.1) 7.1 (32.0)
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