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EN EL ULTIMO TRIMESTRE MOVIL COMPARADO CON 2022, DE ACUERDO A ESTUDIO DE OBSERVATORIO DE LA U. DIEGO PORTALES:

;Quiebre de tendencia? Duracion promedio de
desempleo de mujeres es menor a la de hombres

Extranjeros exhiben un tiempo sin trabajo menor (3,4 meses) a la de los chilenos (5,4). Personas con educacion superior completa tienen un periodo

promedio sin empleo y un porcentaje de desocupados en desempleo de larga duracién mds alto que quienes cuentan con niveles educativos menores.

J. P.PALACIOS

arios hallazgos en ma-
teria de género, nacio-
nalidad, rango etario y
nivel educacional so-
bre las personas que estdn deso-
cupadas reveld el estudio “And-
lisis de la desocupacion en Chile:
jcudnto dura y cudl es la magni-
tud del desempleo de larga du-
racion?”, realizado por José
Acufia y Juan Bravo, investiga-
dor y director, respectivamente,
del Observatorio del Contexto
Econdmico (Ocec) de la Univer-
sidad Diego Portales (UDP).

Entre las principales conclu-
siones se muestra que a nivel
agregado la duracién promedio
del desempleo alcanzd 5,2 meses
al trimestre febrero-abril 2023,
reduciéndose respecto de la du-
racion promedio de 5,9 meses
que se registro hace un afio, en
febrero-abril 2022.

Al dltimo trimestre mévil ha-
bfa 95.250 desocupados en de-
sempleo de larga duracidn, es
decir, que han estado en esta si-
tuacién por 12 meses o mds (ver
grdfico). Esto equivale al 11,7%
de los desempleados.

Datos desagregados

El estudio también da cuenta
de que a pesar de la reduccion ge-
neralizada en la duracién del de-
sempleo respecto al mismo pe-
rfodo del afio previo, ciertos seg-
mentos de desocupados regis-
tran un alza: quienes tienen un
nivel educativo inferior a secun-

daria completa y las personas de
50 afos y mds. En el primer caso,
uno de cada seis desocupados
(16,4%) con educacién superior
completa estd en desempleo de
larga duracion, mientras que uno
de cada cinco desempleados
(19,6%) que son de mayor edad
estd en desocupacion de mds de
12 meses (ver grafico).

“El elevado grado de desem-
pleo de larga duracion en el seg-
mento de personas con educa-
cién superior completa puede es-
tar revelando que hay ciertos seg-
mentos de profesionales para los
cuales el sector productivo no tie-
ne suficiente demanda, generan-
do una situacién de desempleo
de larga duracién”, advierte Juan
Bravo. Agrega que “esto también
pone de manifiesto el desafio del
disefio de instrumentos para me-
jorar la empleabilidad y cudles
son los segmentos hacia dénde
deben ser dirigidos. No necesa-
riamente los grupos con mayor
desempleo de larga duracién son
aquellos en los que se estdn prio-
rizando los esfuerzos desde la po-
litica ptiblica y por ello, esta evi-
dencia puede ser usada como in-
sumo con este objetivo”.

También sefiala que “el eleva-
do porcentaje de desempleados
de larga duracion en el segmen-
to de 50 afios y mds pone la aler-
ta sobre las condiciones de em-
pleabilidad para las personas de
mayor edad, lo cual es crucial en
el contexto de la discusion previ-
sional y en un escenario de enve-
jecimiento de la poblacién. Esto
da cuenta de que no se pueden

RODRIGO VERGARA Y ROBERTO ZAHLER:

Ex banqueros centrales abogan por
pronto inicio de recorte de tasas

Que al menos dé una senal sobre el comienzo del relajamiento monetario, dice Vergara y Zahler
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tomar medidas aisladas, como
elevar la edad legal de pensién,
sin abordar primero las dificul-
tades de empleabilidad que
afronta la poblacién de mayor
edad en nuestro pafs”.
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Asimismo, la mayor parte del
tiempo la duracién promedio del
desempleo entre las mujeres (5,6
meses) es superior a la de los
hombres (5 meses). Al trimestre
febrero-abril 2023, sin embargo,
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planteé que debe iniciarlo en junio, bajando desde 11,25% a 11% el tipo de interés rector.

LINA CASTANEDA

E nuncontexto enquelain-
flacion sigue alta, pero
vislumbran que conti-
nuard descendiendo y dado el
rezago con que opera la polftica
monetaria, los expresidentes
del Banco Central Rodrigo Ver-
gara y Roberto Zahler concuer-
dan en que es momento de un
pronto inicio del proceso de re-
cortes de la tasa de interés recto-
ra, actualmente en 11,25%.

“Llegé el momento para que el
Banco Central al menos dé algu-
nas sefiales iniciales sobre el co-
mienzo de un proceso de relaja-
miento monetario”, dijo Vergara.
Estimé que el riesgo de hacerlo y
después tener que devolverse es
bajo luego que no se prevé un
nuevo rebote inflacionario.

El riesgo mayor es atrasarse,
advirtié, y aunque siempre
puede haber shocks, hizo ver la
debilidad de la actividad econé-
mica y del empleo y que un me-
nor tipo de cambio estd ayudan-
do areducirlainflacién, aligual
que la menor inflacién externa.
Asimismo, han bajado las ex-
pectativas de inflacidn, situdn-
dose muy cerca y, en algunas
encuestas, ya en la meta de 3%
del Banco Central. “Veo que la
inflacién va a seguir cayendo y
quea finesdel IIT y IV trimestres
vamosa tenerinflaciénen torno
a 5%”, dijo Vergara.

En opinién de Zahler, el Ban-
co Central deberfa bajar la tasa
en junio en 25 puntos base para
ver cédmo reacciona el mercado;
mantenerla si es que hay sor-
presas, para luego bajarla por-
que —agregd— una tasa de in-
terés de politica monetaria

ALFONSO LOPEZ

Rodrigo Vergara, expresidente
del Banco Central.

(TPM) de 11% sigue siendo bas-
tante alta: “Me parece que lle-
gar a fin de afio con una tasa en
torno a 7% serfa una cosa bas-
tante razonable”.

Ambos economistas partici-
paron en un encuentro organi-
zado por el Foro para un Desa-
rrollo Justo y sostenible cuyo te-
ma fue “Cudnto y cudndo bajar
la tasa de politica monetaria”.

Vergara decliné proyectar la
TPM a fin de afio, pero dijo que
la cifra a que apunta Zahler no le
parece que esté fuera de rango.
Coincidieron en la gradualidad
delos recortes y mds agresividad
en la medida que se vaya conso-
lidando la inflacion a la baja, in-
cluida la inflacién subyacente.

El rezago de 6, 9 y 12 meses
con que opera la polftica mone-
taria es un elemento fundamen-
tal, al igual que las expectativas
de inflacidn, especialmente en
el horizonte de dos afos, desta-

MANUEL HERRERA

Roberto Zahler, expresidente del
Banco Central.

c6 Zahler. Mds alld de las en-
cuestas, destacé que desde hace
varios meses la tasa de inflacion
esperada por el mercado estden
torno a 3%, y el mercado piensa
a través de las diferenciales de
tasas nominales y UF y de las
operaciones swap, cuyos indi-
cadores de inflacion vienen ca-
yendo fuerte.

Una politica fiscal responsa-
ble también ayuda al equilibrio
macroecondmico, enfatizé. En
cuanto al tipo de cambio, obser-
v0 que un antecedente general
que hay que mirar para el tema
de las tasas es que el tipo de
cambio nominal menor a $800
por délar implica que estd leve-
mente por debajo del tipo de
cambio real histdrico de los tlti-
mos 20 afios.

Desde ya y antes de la decisién
del Banco Central (ver nota ad-
junta), Zahler dijo que no le sor-
prenderiay que podrfa ser desea-

ble que en algiin momento el
Banco Central retomara su politi-
ca de acumulacion de reservas
internacionales, como lo hizo a
comienzos de 2021 conla politica
explicita de llevarlas desde 14%
del PIB a un 18%, pero que luego
desarmd el programa debido a la
crisis y hoy estdn en 12% del PIB.
“Lo menciono porque antes
coincidié con un tipo de cambio
relativamente bajo —aunque el
banco insisti6 que no era el moti-
vo por el que realizaba esa politi-
ca— y hoy dfa estd en torno a
$790 por ddlar y si sigue bajan-
do, seria el momento para quere-
tome esa politica”, indicd.

Los dos ex banqueros centra-
les coinciden mayormente en
su andlisis del presente y futu-
ro, incluso en el riesgo de un so-
breajuste de la economfa. Si no
hay unabaja pronto y rdpida de
la TPM, Zahler prevé que en el
IV trimestre habrfa un sobrea-
juste. Donde ambos discrepa-
ron fue sobre la politica fiscal
del pasado. Vergara critico la
presién por mayor gasto y reti-
ros previsionales en 2021 que
hicieron las actuales autorida-
des, desde el Presidente Gabriel
Boric y varios de sus ministros,
excluido Mario Marcel, ala cual
se sumaron algunos partidarios
del gobierno. Zahler sefialé que
el problema fue la politica exce-
sivamente austera de la politica
fiscal en 2020 para enfrentar la
mayor crisis en 100 afios, Ver-
gara dijo que efectivamente fal-
t6 proactividad, pero insistié en
que con los retiros previsiona-
les se produjo una “borrachera”
en que todo valfa para provo-
carle dano al gobierno, como las
acusaciones constitucionales.
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Porcentaje de desocupados en desempleo
de larga duracion por tramo etario

Trimestre febrero-abril 2023

19,6%

50 y mas

12,9%

35-49

Fuente Estudio Observatorio
del Contexto Econdmico UDP

se observa una situacién poco fre-
cuente, dice el estudio, donde la
duracion promedio de la desocu-
pacién femenina es de 4,4 meses,
inferior a los 6 meses promedio
observados entre los hombres de-

socupados. E112,4% de los hom-
bres desempleados y el 11% de las
mujeres desocupadas estdn en
desempleo de larga duracién.

Bravo explica que en la mirada
por género del estudio, “los resul-
tados revelan que la duracién pro-
medio del desempleo es habitual-
mente mds alta entre las mujeres
que entre los hombres, lo que se
asocia, en parte, a que la legisla-
cidn laboral encarece su contrata-
cidnrelativaaloshombres. Los re-
sultados mds alarmantes son que 1
de cada 5 desocupados de 50 afios
0 mds se encuentra en desempleo
de larga duracién, mientras que
entre los desocupados con educa-
cidn superior completaldecada 6
estd en esta situacién”.

Los desocupados de naciona-
lidad extranjera exhiben una du-
racion del desempleo considera-
blemente menor (3,4 meses) a la
de los desocupados chilenos
(5,4). Los fordneos también tie-
nen un porcentaje de desocupa-
cion de larga duracién menor
(9%) a los nacionales (12%).

Por otro lado, a febrero-abril
2023, la duracién del desempleo
de desocupados que viven en
hogares con presencia de meno-
res de 18 afios fue de 4 meses,
mientras que entre los desocu-
pados que viven en hogares sin
presencia de menores de 18 afios
la duracién del desempleo fue
de 6,3 meses.

Se concluye que hay una aso-
ciacion positiva entre mayor
tiempo de desempleo y el niime-
rode gestiones realizadas parala
buisqueda de trabajo.

En plazo de 12 meses

Reservas: BC Sorprende
con anuncio de compra

de US$ 10 mil millones

Analistas creen que, en el corto plazo, se
establecerd un nuevo “piso” cambiario.

PATRICIO TORREALBA

E ste viernes, el Banco Central
informé su decisién de ini-
ciar un programa de reposicion
y ampliacién de reservas inter-
nacionales por un total de US$
10.000 millones, de manera de
fortalecer la posicion de liquidez
internacional del pafs.

El programa partird el martes
13 de junio. Se extenderd por un
plazo de 12 meses, “mediante
compras regulares de ddélares
por US$ 40 millones diarios, a
través de subastas competiti-
vas”, dijo el organismo tras el
cierre del mercado cambiario.
“Los efectos monetarios de esta
medida serdn esterilizados a tra-
vés de emisiones de PDBC cohe-
rentes con la

y Cfa, el anuncio tiende a neutra-
lizar el programa de venta de for-
ward, “pero lo bueno es que re-
cupera reservas”.

En el andlisis mds de mercado,
la medida del BC podrfa dar se-
fales del nuevo “piso” del ddlar
enel corto plazo. “El piso vaaes-
tar mds cerca de los $800 y va-
mos a ir dependiendo de cdmo
se dé el escenario externo”, dice
Eduardo Orpis, estratega en Ge-
mines Consultores.

Otros esperan que el salto ini-
cial lo lleve mds arriba atn. La
medida “debiera elevar al tipo
de cambio unos $40 de entra-
da”, cree Felipe Alarcon, econo-
mista jefe de EuroAmerica. “Asf
ocurrié la dltima vez que se
anuncio algo semejante”, anade.

“Siempre es-

orientacién de
la politica mo-
netaria”, sostu-
vo. Tras divul-
garse la infor-
macion, el dé-
lar pasé desde los $788,5 que
marco al cierre de las 16:00
(spot) hasta rozar los $802 (fuera
de rueda) casi a las 17:00 horas.

En términos estructurales, la
medida fue bien vista. “Es muy
positivo: se requiere de la re-
construccion de amortiguadores
de la economia, los que han sido
muy utilizados a partir del esta-
llido/pandemia”, dice Felipe
Alarcén, de EuroAmerica.

“Estdn devolviendo el nivel
de reservas a un nivel ‘sano’ des-
pués de las ventas desde 2020”7,
agrega Fernando Montalva, de
Acciona Capital.

En opinidn de Arturo Curtze,
analista sénior en Alfredo Cruz

EL MERCURIO

Inversiones

www.elmercurio.com/inversiones

tos efectos son
de corto plazo
y corta dura-
cion, pero es
una sorpresa
para el merca-
do, afnadiendo mds ingredientes
a la tesis alcista del dolar”, dice
Fernando Montalva, estratega
en Acciona Capital. A su juicio,
“el monto no es demasiado rele-
vante, por lo que va mds por el
lado de la sorpresa del anuncio.
Le pone piso en $790 y proba-
blemente haga el intento de ir a
los $800 el lunes”, sostiene en
referencia a las operaciones al
contado.

Natalia Ardnguiz, socia y ge-
rente de Estudios de Aurea
Group, comenta: “Nuestra ban-
da tiene como techo $825, por lo
tanto, vemos que ya se estd diri-
giendo a estar mds estable en
$800".
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FE DE ERRATAS

LLAMADO A PROPUESTA PUBLICA N° 06-23

El pasado dia 08 de junio del 2023, se publicd la licitacion AMPLIACION
PLANTA DE TRATAMIENTO DE AGUAS SERVIDAS DE SAN PABLO, aviso
que tiene un error en la fecha de venta de antecedentes:

Donde dice:

Venta de antecedentes: Desde el 08.06.2023, hasta el 14.05.2023.

Debe decir:

Venta de antecedentes: Desde el 08.06.2023, hasta el 14.06.2023.
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