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INTERNACIONAL

PROYECCIONES ZAHLER & CO.

Promedio Spot
2021p 2022p 2023p 06-ene dic-23

Precio del cobre US$cent /Ib.
PIB mundial (%

-—

PIB EE.UU. (% 5.7

TPM EE UU (% Lim. superior) 0.25 2.02 4.94 4.50 4.50
Inflacion Chile (%) 11.6

P Chie (% ——
SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB) -6.6 -8.6 -4.8

Treasury bond 10Y (%) 14 [ 29 35 36 3.4
DXY Index 92 [ 104 105 104 106
JPY/USD 110 131 132 132 132
CLP/USD 759 873 885 842 902
TCR (indice) 103 111 105 101 105
*A Diciembre 2022

P EIUSD (DXY) subié 0,6% durante la semana, cerrando en 104,1. El euro, el yen y la libra se depreciaron

frente al USD, el euro en 0,8% (a US$1,06), el yen en 0,8% (a JPY 132) y la libra 0,1% (a US$1,21),
respectivamente. En Latinoamérica, las monedas (exceptuando Argentina) se apreciaron: el CLP (1,0%), el
BRL (0,6%), el PEN (0,3%) y el MXN (1,8%); por su parte el COP se mantuvo sin cambios y el ARS se deprecio
1,2%. EI CLP al cierre de este Informe se ubicaba en $842.

La tasa de interés anual del UST-10 cay6 29 pb., alcanzando al cierre de este Informe a 3,58%. Durante
la semana, el precio del petréleo WTI retrocedié 7%, cerrando en US$75 por barril, mientras que el
precio del cobre subié 0,4%, a US$3,82 la libra. Por su lado, bolsas de las principales ED -excepto
Japon- registraron ganancias. El indicador de volatilidad VIX cay6 en 1 punto a 21 pts.

De acuerdo con la minuta de la reuniéon de diciembre de la FED, los participantes del Comité
enfatizaron la importancia de mantener por un tiempo prolongado la orientacion restrictiva de su
politica monetaria, frente al “firme compromiso” de alcanzar el compromiso de inflacién de 2%.

En EE.UU., en diciembre la tasa de desempleo bajoé a 3,5% (nov: 3,6%); en linea con este resultado, la
creacion mensual de empleo fue de 223 mil puestos laborales, superando las expectativas del
mercado. Las solicitudes iniciales del seguro de cesantia disminuyeron a 204 mil peticiones durante
la semana pasada, desde 223 mil registrados previamente. Los PMI de manufactura y servicios en
diciembre bajaron a 46,2 y 44,7 pts., respectivamente (nov: 47,7 y 44,2 pts.), en linea con lo
esperado. Por su lado, la balanza comercial en noviembre arrojé un déficit de US$ 61,5 billones
(oct: US$ -77,8 billones).
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En la Eurozona, la inflacién a/a, en su version preliminar, en diciembre disminuyé a 9,2% (nov: 10,1%);
en contraste, la inflacién subyacente aceleré su ritmo de crecimiento a 5,2% (noviembre: 5%). Los
PMI's de manufactura y servicios cerraron en diciembre en 47,8 y 49,8 pts., respectivamente (nov: 47,1y
48,5 pts.). En tanto, las ventas minoristas a/a en noviembre cayeron sobre lo previsto; a -2,8% (oct: -
2,6% ala).

En China, el PMI (Caixin) de manufactura bajé a 49 pts. desde 49,4; mientras que el PMI (Caixin) de
servicios aumenté a 48 pts. desde 46,7 pts.

En diciembre, en Colombia la inflaciéon a/a aumenté a 13,1% (nov: 12,5%) y en Peru la inflacion a/a se
mantuvo en 8,5%. Por ofra parte, en Argentina y Brasil, la produccion industrial a/a en noviembre
desacelero su ritmo de crecimiento a 1,4% y 0,9% respectivamente (oct: 3,5% y 1,7%).

El IMACEC a/a en noviembre cay6 2,5%, impulsado por las caidas de los sectores comercio (-8,8%),
manufactura (-6,5%) y mineria (-3,2%). Por su parte, la actividad del resto de bienes presenté un
crecimiento de 0,7% a/a, incidido principalmente por el valor agregado de la generacion eléctrica. La
actividad de los servicios aumenté 0,1% a/a.

La inflacion en diciembre fue de 0,3% m/m y 12,8% al/a. Destaca el aumento mensual de Servicio de
transporte en bus interurbano (10,4%), Paquete turistico (9,8%) y Seguros (4,6%). Por su lado, destacan
las caidas mensuales de los servicios de transporte aéreo (-9,1%) y del gas licuado (-3,9%). La inflacion
sin alimentos ni energia (SAE) fue 0,2% m/my 8,6% a/a.

En noviembre, el indice Nominal de Remuneraciones (IR) se desaceleré a 10,7% (octubre 10,9%). El
IR real cay6 2,3% al/a, acumulando una variacion de -2,8% en los primeros once meses de 2022.

En diciembre, la confianza empresarial (IMCE) cay6 respecto de noviembre, pasando de 41 pts. a
36 pts.

Similarmente, la confianza de los consumidores (IPEC) en diciembre bajé respecto de noviembre, ,
pasando de 24 pts. a 23 pts.

De acuerdo con la Anac, la venta de automoviles nuevos en diciembre fue de 33.932 unidades. Asi,
la venta en diciembre se contrajo 16,8% ala, con lo que las ventas del afio 2022 alcanzaron a 427 mil
unidades, un aumento de 2,7% ala.

El Gobierno anuncié un paquete de ayuda a sectores vulnerables por US$ 2.000 millones. El MH
informé que estos gastos se financiaran con fondos contemplados en el presupuesto fiscal 2023, por lo
que no cambian el escenario inflacionario.

PROXIMOS INDICADORES

Periodo Encuesta Anterior
7-ene.-23 Domingo China Reservas internacionales US$ Dic 3.15 tn 3.12 tn
9-ene.-23 Lunes Eurozona Tasa de desempleo Nov 6.5% 6.5%
9-ene.-23 Lunes México IPC YoY Dic 7.8% 7.8%

10-ene.-23 Martes Brasil IBGE inflacion IPCA YoY Dic 5.6% 5.9%
11-ene.-23 Miércoles  México Produccion industrial NSA(YoY) Nov - 3.1%
11-ene.-23 Miércoles  China IPC YoY Dic 1.8% 1.6%
12-ene.-23 Jueves EE.UU. IPC YoY Dic 6.5% 7.1%
12-ene.-23 Jueves Argentina IPC nacional YoY Dic - 92.4%
12-ene.-23 Jueves China Balanza comercial US$ Dic 78 bn 69.8 bn
12-ene.-23 Jueves China Exportaciones YoY Dic -12.0% -8.7%
12-ene.-23 Jueves China Importaciones YoY Dic -9.9% -10.6%
13-ene.-23 Viernes Eurozona Produccién industrial WDA YoY Nov 0.5% 3.4%
13-ene.-23 Viernes EE.UU. Expectativas U. de Mich. Ene p - 59.9
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DXY

Euro (US$/euro)
JPY (yen/US$)
GBP (US$/libra)
BRL (real/US$)
COP (peso/US$)
MXN (peso/US$)
PEN (sol/USS$)
ARS (peso/US$)
CLP (peso/USS$)

EE.UU.
Reino Unido
Alemania
Espaia
Italia
Francia
Japon
Brasil
México
China
Chile

Petroleo WTI (US$/barril)
Petroleo Brent (US$/barril)
Cobre BML (cUS$/libra)
Hierro (US$/Dry MT)

Oro (US$/t oz.)

Retornos Accionarios (% Moneda Local)

EE.UU. (SPX)
Reino Unido (UKX)
Alemania (DAX)
Esparia (IBEX)
Italia (FTSE MIB)
Francia (CAC40)
Japon (NKY)
Turquia

Brasil (IBOV)
México (MEXBOL)
China (SHCOMP)
Chile (IPSA)

VIX Index

6-ene. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2023 (%) Anual (%)
104.1 103.5 104.3 104.8 0.6 0.6 0.6 8.1
1.06 1.07 1.06 1.05 (0.8) (0.8) (0.8) (6.0)
132.2 131 133 137 0.8 0.8 0.8 14.1
1.21 1.21 1.21 1.23 (0.1) (0.1) (0.1) (10.8)
5.25 5.28 5.16 5.25 (0.6) (0.6) (0.6) (7.7)
4853 4853 4738 4810 0.0 0.0 0.0 20.3
19.2 19.5 19.4 19.8 (1.8) (1.8) (1.8) (6.6)
3.80 3.81 3.8 3.8 (0.3) (0.3) (0.3) (4.4)
179 177.1 174.8 169.9 1.2 1.2 1.2 73.6
842 851 877 862 (1.0) (1.0) (1.0) 0.6
6-ene. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (pb.) Mensual (pb.) 2022 (pb.) Anual (pb.)
3.58 3.87 3.75 3.58 (29.1) (29.1) (29.1) 186.3
3.47 3.67 3.64 3.18 (20.0) (20.0) (20.0) 231.6
2.21 2.57 2.40 1.93 (36.1) (36.1) (36.1) 2271
3.27 3.66 3.47 2.96 (39.5) (39.5) (39.5) 264.5
4.23 4.72 4.50 3.84 (49.0) (49.0) (49.0) 295.2
2.72 3.1 2.93 2.39 (38.9) (38.9) (38.9) 245.6
0.50 0.41 0.38 0.25 8.6 8.6 8.6 37.8
12.85 12.69 12.85 13.06 16.4 16.4 16.4 150.1
8.62 9.02 8.87 8.94 (39.9) (39.9) (39.9) 81.0
2.84 2.84 2.87 2.92 (0.4) (0.4) (0.4) 1.2
5.35 5.35 5.39 5.36 0.0 0.0 (21.0) (61.0)
6-ene. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2022 (%) Anual (%)
75 80 80 71 (7.0) (7.0) (7.0) (6.0)
78 85 83 76 (8.1) (8.1) (8.1) (4.8)
382 380 377 385 0.4 0.4 0.4 (12.0)
110 112 106 106 (1.8) (1.8) (1.8) (7.9)
1868 1826 1804 1811 23 2.3 2.3 3.6
6-ene. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2022 (%) Anual (%)
3,876 3,840 3,845 3,934 1.0 1.0 1.0 (17.5)
7,699 7,452 7,473 7,477 3.3 3.3 3.3 3.3
14,610 13,924 13,941 14,371 4.9 4.9 4.9 (9.0)
8,701 8,229 8,269 8,289 5.7 5.7 5.7 (1.0)
25,180 23,707 23,878 24,277 6.2 6.2 6.2 (9.0)
6,861 6,474 6,505 6,678 6.0 6.0 6.0 (5.4)
25,974 26,095 26,235 27,901 (0.5) (0.5) (0.5) (8.8)
5,342 5,509 5,455 5,005 (3.0) (3.0) (3.0) 166.1
108,679 109,735 109,698 107,520 (1.0) (1.0) (1.0) 7.0
51,267 48,464 50,578 50,466 5.8 5.8 5.8 (3.4)
3,158 3,089 3,046 3,207 2.2 2.2 2.2 (11.9)
5,133 5,262 5,257 5,193 (2.4) (2.4) (2.4) 18.0
21 21.7 20.9 22.8 (1.4) (1.4) (1.4) 9.0
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