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Economistas ?il’ﬁtipiﬂm de
un charla del Foro para un
Desarrollo Justo y Sostenible

Corbo y Zahler a una VOZ:

se terminaron las alzas de

Ta tasa de interés en Chile

/

leo.

economistas prevén que la economfa
retroceda entre 1% y 2% durante 2023. Creen
que el tipo de cambio se mantendra en los

actuales niveles y advierten sobre impactos e

orho, el Banco
Centraly el Fisco

Los expresidentes del Banco
Central, Vittorio Corbo y Roberto
Zahler, coincidieron en que la tasa
de interés de referencia, actual—
mente en 11,25%, deberia ser el
techo del actual ciclo de alzas en
la politica monetaria iniciada en
julio de 2021.

“El Banco Central ya hizo su tra-
bajoy creo que mantendra las tasas
altas por un tiempo prolongado. La
velocidad de caida en la inflacién
serd lenta, por la indexacién que
tiene la economia chilena”, ad-
virtié Corbo.

Zahler fue levemente mas opti-
mista, ya que estimd que la inflacién
internacional ayudard a que los
precios comiencen a ceder con un
poco de mas velocidad.

A sujuicio, la tasa de interés de-
berfa comenzar a caer en marzo del
préximo afio. No obstante, advirtié
que existe una distorsion en algunos
precios locales que son regulados
¥y que han mantenido su precio.
“Tenemos algunos productos con
una inflacién reprimida, particu-
larmente en productos de servicios
publicos (parafina, transportes,
entre otros), que tendran que irse
ajustandoy llevaran a que la caida de

lainflacidén sea mas lenta”, sefiald.
Ambos economistas, que partici-

para reducir el

paronen un seminario del Foro para SDhrecaIenTamlenTD

un Desarrollo Justo y Sostenible,
indicaron que la inflacion deberia
comenzar a descender como con-

Tipo de cambio se ha fortalecido en
todo el mundo durante este aiio y se
mantendra elevado a mvel local

B Ambos economistas destacaron la fortaleza que ha tenido el
délar en los mercados internacionales. Vittorio Corbo planted
que tras una fuerte correccién del afio pasado, el tipo de cambio
se ha estabilizado a nivel local. “La moneda que més se ha
depreciado desde el 1 de enero es el yen, con un 27%, mientras
que una de las que menos lo ha hecho es el peso chileno este
afno” dice. Un diagndstico que compartié Zahler: “Estamos con
un ddlar extraordinariamente fuerte en el mundo” y agregé que
este “‘se mantendra elevado a nivel local”.

Corbo sostuvo que con los ajustes monetarios y fiscales, la eco-
nomia esta en plena desaceleracidn, lo que contribuira a reducir
la inflacién, el déficit en cuenta corriente y la vulnerabilidad
externa. Esta dltima “se redujo con la linea de crédito flexible
por US$ 18.500 millones que suscribid el Banco Central con el
FMI para aumentar los amortiguadores y servir como seguro
contra escenarios mas adversos”. Advirtié que dado el aumento
en la deuda piblica “urge” modernizar la regla para fortalecer la
solvencia fiscal.
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hicieron su trabajo

secuencia de las alzas de tasas de
interés, el ajuste fiscal que se ha
1levado a cabo por la actual admi-
nistracion, la caida de los precios
de las materias primas, las mejorias
en la cadena de suministro a nivel
internacional y el deterioro que
estan mostrando las economias a
nivel externo.

Zahler dijo que la variacién de
precios internos promediara un
11% en 2022 y prevé que lo hara
en 7% en 2023.

Todos elementos, segiin Corbo,

que permiten detener el sobreca-
lentamiento generado en los ulti-
mos afos. “Chile tuvo una rapida
recuperacion el 2021, de la mano
de los apoyos fiscales (13,6% del
PIB), crediticios y monetarios, y los
retiros de los fondos de pensiones
(mas de 20% del PIB) del periodo
2020-2021", dijo v agregd que el
ajuste que esta enfrentando la eco-
nomia llevard a que el crecimiento
retroceda hasta 2% en 2023.
Zahler prondstico una caida “en
torno al 1% o algo un poco mayor”.

Preocupacion por el mercado
|aboral: hay 600 mil puestos que
trabajo que no se han recuperado

[ Un punto de preocupacién de ambos economistas es el mer-
cado laboral que ha mostrado cifras de desocupacién en torno
al 8%. Zahler advirtié que, mirando las cifras, la ocupacion se
mantiene por debajo de la época de prepandemia. “Hay cerca de
600 mil personas menos trabajando respecto de la tendencia”.
Y lo que es peor es que no hubo creacién de empleo en el dlti-
mo mes, por lo que su panorama, de no haber ayudas estatales,
llevaria a la tasa de desocupacién al 10,5% en 2023.

“Tenemos un problema en el mercado laboral, ya que dejamos
de crear empleo y estamos perdiendo empleo en el margen”,
dijo Corbo. Por ello, sefiald que algunos de los proyectos que se
estan tramitando deben considerar que el mercado laboral esta
golpeado.

“Las 40 horas tiene que tener adaptabilidad, tiene que aplicarse
en un periodo de calendario mas largo; la mayor contribucion a
las pensiones se debe pensar. Estoy de acuerdo con el objetivo,
pero la macro sera muy complicada para adaptar estas medi-
das”, advirtic.
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