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Zahler Co.

Economia Internacional

*  FMI proyecta para 2023-2025 un menor dinamismo de la economia mundial, y de la de
nuestros principales socios comerciales, que en 2017-2019

* Generalizado aumento de expectativas de inflacién

+ Reserva Federal iniciara retiro de exceso de liquidez (“tapering”) en noviembre y
aumentara la TPM en 2022

« En 2022 se incrementara el costo del financiamiento externo, de corto y largo plazo,
tanto para el Estado como para el sector privado de Chile.

Economia chilena

+ Proyectamos crecimiento del PIB de en torno a 2,5% para 2022-2025

* Incertidumbre y riesgo llevan a aumento de riesgo-pais y a un
tipo de cambio real mas alto de los ultimos 30 afios

« Posibles cambios a la institucionalidad econémica
pueden llevar a un cambio estructural (aumento) en el TCR de largo plazo

. Lainflacion fluctuaréa en torno a 6% hasta mediados de 2022

. La TPM continuarda aumentando y promediara sobre 4% en ZOQahler CO

25 de octubre de 2021
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Fuerte crecimiento del PIB mundial este afio y en 2022.

Desaceleracion en 2023 - 2025
(ala; %)

% PIB
mundial
PPP
2021

2021 2022 Promedio

2009 2017 | 2018 | 2019 | 2020 p 2023-2025

Estados Unidos
Zona Euro
Japon 3,9 5,7
Reino Unido

0,9

Paises Desarrollados

América Latina
Asia Emergente 32,6 7.6
Resto

5,6

Paises en Desarrollo
PIB mundial

PIB principales socios
comerciales de Chile

Fuente: Zahler & Co. Zahler CO.
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Tasa de desempleo en EEUU se reduce a 4,8%
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Eurozona: elevados PMI, con caida en el margen
(puntos)
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China: Reservas Internacionales se mantienen en un alto nivel

(US$ trillones)
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China: Superavit de Balanza Comercial mensual
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China: crecimiento de produccion industrial y de ventas
minoristas se desacelera en el margen
(a/areal; %)
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Destino geografico de las exportaciones de
Chile*

(%)

Europa
11

Participacion en el valor de las exportaciones en US$
*Valor acumulado en 12 meses a septiembre 2021

Fuente: BCCh Zahler CO‘
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Importancia de China en las exportaciones de
Chile*

(%)
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Fuente: BCCh y Zahler & Co.
*Valores acumulados en 12 meses a septiembre de cada afio

Zahler Co.

Variacion anual del PIB de nuestros principales
socios comerciales

Crecimiento del PIB (%)

Participacion (%

) 2019 2020 2021p  2022p
China 39 6,6 6,1 2,3 8,0 5,6
Estados Unidos 15 2,9 2,3 -3,5 5,9 4,2
Japoén 8 0,3 0,7 -4,8 2,4 2,3
Corea del Sur 5 2,7 2,0 -1,0 43 3,0
Brasil 5 1,3 1,1 -4,1 5,0 15
Otros 28 - - - - -

Fuente: Banco Central de Chile, Zahler & Co.

Zahler Co.
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Politica Monetaria muy expansiva en ED. Cambios en 2022
(TPM, %)
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Fortisima expansion monetaria de EE.UU se frenara en
4721
(indice enero 2020 = 100)
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EE.UU.: Inflacion (IPC) al alza

EE.UU.: Inflacion (PCE) al alza

(a/a; %)
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Inflaciébn anual esperada, con base en tasas de interés de
US Treasury-10, con fuerte aumento en el margen
(%)

2,7

2,6

A\
M,

2,2

/ Ll
2,1 4
JA‘A \/
2,0
1,9
s & ¢ & ¢ 5 = & § KB
Al 22/10/21
Fuente: Bloomberg Zahler CO.

USD (DXY) con tendencia al alza; leve baja en el margen
(indice)
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Se mantiene alta correlacion DXY con TCN

Precio del cobre volatil, en torno a US$ 4,5 la libra
Precio del petréleo sube a mas de US$ 80 el barril
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Latinoameérica: variacion del PIB en 2020 y 2021
130 (a/a; %)
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EEE: aumento del PIB a 11% en 2021; baja a 2,2% en
2022 y se mantiene en 2,0% en 2023

(%)
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Confianza empresarial se mantiene sobre el nivel
neutral y aumenta en el margen
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Confianza empresarial (IMCE) cerca de su maximo histérico
(puntos)

65
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Proyeccion de PIB y Gasto

(a/a; %)

_ 1-21 I-21 1-21  Iv-21 1-22 122 11-22  1v-22 2019 2020 2021 2022

PIB 0.5 18.1 16.4 114 6.8 41 0.6 -0.3 0.9 -58 | 113 2.7
Consumo Privado 5.2 33.7 29.6 14.4 41 1.9 11 22 1.0 -75 | 198 | 23
Bienes Durables 489 1300 45.0 30.0 5.0 -4.0 1.0 3.0 -4.9 27 | 545 | 11
Bienes no Durables 6.0 28.9 20.0 5.0 4.0 4.0 0.3 1.0 0.2 -22 | 139 | 22
Servicios -2.0 24.4 35.0 20.0 4.0 17 20 3.1 28 | -135| 186 | 2.7
Inversion 11 24.8 26.1 8.1 5.4 3.2 33 1.3 44 | -115 | 141 | 32
Maquinaria y Equipos 224 474 200 5.0 20 0.5 55 3.0 24 |-118 | 216 | 28
Construccién -100 131  30.0 10.0 8.0 5.0 2.0 0.0 56 | -11.3 | 9.5 3.4
Exportaciones -5.4 -3.0 -1.3 4.7 5.0 85 3.9 13 -26 | -10 | .18 | 83
Importaciones 17.2 39.6 42.7 20.1 6.5 2.7 -0.1 24 -24 | 127 | 294 | 2.7
Inversion/PIB (%) 20.5 20.7 215 22.0 20.2 20.5 22.0 22.4 220 | 20.7 | 212 | 213
Fuente: Zahler & Co. Zahler Co.
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Déficit de la Cta. Cte. de la Balanza de Pagos

(millones de USD; %)

_ 1-21 1-21 -21 Iv-21 1-22 11-22 -22 \7 2019 2020 2021 2022

Balanza Comercial de bienes 4.266 4174 303 6.474 5.765 2815 530 5.242 2953 | 18.369 | 15.218 | 14.352
Exportaciones de bienes 22232 23234 23184 26414 25874 23663 24.055 25.987 68.763 | 73.485 | 95.064 | 99.579
Importaciones de bienes 17.967 19.060 22.881 19.940 20.109 20.847 23526 20.745 65.810 | 55.116 | 79.847 | 85.228
Balanza de Servicios -6.102  -6.812 -4769 5688 6084 -5.862 -4843 -5469 -13.406 | -14.999 | -23.371 | -22.258

Balanza de Servicios no Financieros -1719  -1.902  -1566 -1.359  -1544 -1.685 -1660  -1.537 -5.103 | -4.998 | -6.546 | -6.426:

Exportaciones de Servicios 1538 1.487 1484 1.691 1.656 1515 1540 1.663 9.259 | 6.318 | 6.200 | 6.374
Importaciones de Servicios 3.257 3.389 3.050 3.050 3.200 3.200 3.200 3.200 14362 | 11.316 | 12.745 | 12.800

Balanza de Servicios Financieros -4.384  -4910 -3203 -4329 4540 4177 -3183 -3932 -8.303 | -10.001 | -16.825 | -15.832

Saldo en Cuenta Corriente -1.837  -2.638  -4.465 786 -320 -3.047 4314 -226 -10.454 /SZ’LO_ | -8.153 | -7.907

SCCaPIB (%) 24 33 59 1,0 04 39 5,7 03 3713 | 26 | 2

Precio Cobre (cUS$/Ib) 385 440 425 432 419 416 413 402 272 280 420 412

Precio Petréleo (US$ por barril) 58 66 71 7 75 73 71 70 57 39 68 2

Vol Exp. Cobre (%, a/a) 7.2 16 -9,0 20 8,0 05 30 00 -13 12 -3.2 2,9

Vol.Exp.Agr., silv. y pesca (%, a/a) 242 -6,9 10,0 0,0 1,0 7,0 2,0 2,0 30 -34 6,8 30

Vol.Exp.Industrial (%, a/a) -22 19 6,0 50 30 30 20 0,0 -30 44 0.2 20

Fuente: Zahler & Co. Zahler CO'

Fuerte aumento del gasto en consumo de bienes,
desacelerandose en el margen
(ala; %)

1T19 2719 3T19 4T19 1720 2720 3120 4720 1121 2721 3721 Ago  Sep

Consumo
Ventas minoristas de bienes (ex. autom.; real) 07 14 21 54|08 -224 39 191|114 (501|568|222| -
Ventas de autos nuevos, ANAC (nimero) 35 -112 62 -21,0(-195 -71,2 -39,1 123 | 7,6 | 265|233 | 92 | 34
Importaciones Bs. de Consumo (valor) 40 -95 -108 -17,0(-20,1 -37,9 -20,7 44 [396| 101 | 84 | 92 | 69
Consumo de servicios (real)* 55 43 44 -27|-29 -246 -194 -62|-20|244| - - -
Colocaciones de consumo (real)*™ 67 61 55 23|-15 61 -128 -16,3(-17,2|-156]-13,6(-10,5| -9,3
Colocaciones de vivienda (real)™ 77 74 82 18|81 85 62 55|50|52]|55]63] 63

*Consumo de servicios en Cuentas Nacionales
** Colocaciones nominales deflactadas por IPC
Fuente: INE, ANAC y BCCh

Zahler Co.
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Importacion mensual de Bienes de Consumo
(US$ millones)
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Ventas minoristas mensuales reales (sin automoviles)
(indice)
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Tasa de desempleo a nivel nacional
(%)
14
Jul: 13,1
13
12
11
10
9
8 Mar: 8,2 Ago: 8,5
7
6
5
SS923d0399389233328385383955523833328Q8_844
Fuente: INE Zahler CO.

16



10/25/2021

Tasa combinada de desocupacion y fuerza de trabajo
potencial continla cayendo, gradualmente
(miles de personas; %)
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Ocupados aumentan tras cuatro meses de retrocesos
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Nivel de ocupacion todavia por debajo de 2019

(miles de personas)

9.500,00

9.000,00 2019 -184

S P
-669 /,//

8.500,00 S
2021

8.000,00

7.500,00

7.000,00

ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov dic

Cifras a agosto
Fuente: INE

Zahler Co.

Creacion (destruccion) mensual de empleo

(miles de personas)
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Creacion (destruccion) de empleo sectorial

(variacion; miles de personas)

Vari
m/m
Actividades financieras y de seguros -2
Administracién publica y defensa -3 -17
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 9 -5
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado o] -5
Actividades de organizaciones y 6rganos extraterritoriales 1 o]
Ensefanza -5 2
Suministro de agua 1 3
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas -1 15
Actividades inmobiliarias 5 20
Explotacién de minas y canteras -3 26
Actividades de atencién de la salud humana y de asistencia social 9 36
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 5 36
Actividades de los hogares como empleadores 4 37
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 3 50
Otras actividades de servicios 8 58
Industrias manufactureras 4 61
Informacién y comunicaciones -2 64
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 23 102
Transporte y ailmacenamiento o] 111
Comercio al por mayor y al por menor 44 241
Construccién 12 258
Total de ocupados 110 1067
Cifras de agosto Zahler Co.

Fuente: INE

Poblacion en edad de trabajar (15 afios y mas)

(miles de personas)

4,891
Inactivos Habituales
5,847

Inactivos Potenciales
1,062

61 Poblacién de 15 afios y mas a Dic-19: 15,516

pesocupos T Poblacion de 15 afios y méas a Ago-21: 15,906
9,087
Ocupados
8,259
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000 7000 8000 9000 10000
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Fuente: INE y Zahler&Co. Zahler CO‘
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Ocupados por edad
(indice dic 2019=100)
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Mercado Laboral

(%)
Masa Var. Empleo Fuerza
Emplea (a/a) Asalariados  Salarios Salarial  Desempleo Dic/Dic de Ocupados/ FT/PET
(a/a) reales (a/a) asalariados %) ; Trabaj PET (%) (%)
(miles)
o (a/a)
2009 -0,7 -1,8 4,8 3,0 9,7 -29 13 50 56
2010 10,4 - 22 - 82 428* 74 54 58
2011 5,0 438 25 74 73 215 39 57 62
2012 23 43 32 77 6,6 165 15 57 61
PLNK] 21 23 39 63 6,1 197 16 58 62
2014 14 06 18 24 6,5 100 19 58 62
2015 17 22 18 4,0 6,3 179 15 58 62
2016 12 0,1 14 15 6,7 72 16 58 62
2017 24 14 24 39 70 268 2,7 58 63
2018 22 29 19 49 74 146 2,6 58 63
2019 21 22 21 43 72 173 2,0 58 63
2020 -12,3 7,7 0,6 7,1 10,7 -1061 -8,9 50 56
2021 74 5,6 11 6,7 8,9 878 5,0 53 58
2022 4,9 3,0 0,7 37 8.8 97 438 54 60
Fuente: INE y Zahler & Co Zahler Co.

20



Fuerte aumento en el valor de la importacién de bienes de
capital en 2021 y crecimiento de la construccion en 2721

(a/a; %)
Inversion
Importaciones de Bs. De Capital (valor) 25 11 28 -39(-148 -162 -108 -13,7(339 (382|358 | 34,1
Inversion en construccion (real) 34 63 79 4760 -166 -243 95(-100(131| - | -
IMACON (indice, real) 11 19 52 67|00 -118 -144 -39(-03 (165260
PIB construccion (real) 13 53 72 43|56 -200 -296 -112(-115/148| - | -
BTU 10Y (%, prom.) 15 10 02 05{05 00 03 -01[-02(09]|17]20
IMCE Total (indicador) 53 51 51 40 |42 34 43 51| 55|53 60|61
IMCE Comercio (indicador) 57 53 51 39 |41 32 45 55|59 |57 |61 |61
IMCE Construccion (indicador) 51 48 45 3L (23 9 24 42| 44| 42|50 |56
IMCE Industria (indicador) 49 44 46 40 | 43 35 46 52 | 56 | 55 | 62 | 62
IMCE Minerfa (indicador) 59 64 66 51|59 61 55 53|60 |58 |62]|62
IMACON 3T21 corresponde al indicador en julio
Fuente: BCCh, CChC, ICARE y INE
Zahler Co.
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Zahler Co.

Fuente: BCCh
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(%; a/areal)

Gasto del Gobierno Central
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Informe de Finanzas Publicas 3T21

Supuestos macroeconémicos 2021 2022 2023 2024 2025 2026
PIB (%) 9,5 25 2,5 2,8 29 3.0
Demanda Interna (%) 16,2 1,7 2,7 2,7 2,8 2,9
IPC (% a/a; promedio anual) 4,1 4,4 33 3,0 3,0 3.0
Tipo de cambio nominal ($/US$; promedio anual) 741 739 719 705 700 700
Precio del cobre (US$c/libra; promedio anual) 422 400 389 366 339 330

Resultado fiscal

Balance efectivo (% del PIB) -8,3 -2,8 -2,5 -1,9 -15 -0,5
Deuda Bruta (% del PIB) 34,9 375 39,3 39,6 39,6 38,6
Zahler Co.

Fuente: Dipres

Escenario macroeconomico segun FMI

PIB (%)
Inversion (% del PIB)

Gasto fiscal (% del PIB)

Deuda Bruta

Fuente: FMI, WEO octubre 2021 Zahler CO.
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Paises OECD: Deuda Publica Bruta 2021

, 257208 155 131 120 116 113 110109 (% del PIB)
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Fuente: FMI, Monitor Fiscal octubre 2021 Zahler CO

Paises OECD: Deuda Publica Bruta 2022
Ly 252199 150 126 116114 113 107 104 (% del PIB)
.
.
.
w“
.
. AN INNEENENREEE
i Fuente: FMI, Monitor Fis:al octubre 2021 Zahler CO.
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Deuda Publica Bruta en LATAM 2021

(% del PIB)

90.6
66.7
Brasil Colombia Meéxico Pert Chile
Fuente: FMI, Monitor Fiscal octubre 2021 Zahler Co

100

90

80

70

60

50

40

30

20

Deuda Publica Bruta en LATAM 2022
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Fuente: FMI, Monitor Fiscal octubre 2021 Zahler CO
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Deuda Publica Bruta por grupos de paises

(% del PIB)

mias Emergentes (Ingreso medio)

Emergentes: Europa

Emergentes: Latinoamérica

===Economias Avanzadas
= Economias Emergentes (Ingreso medio)
80 = mergentes: Asia
«==Emergentes: Europa —_—
Emergentes: Latinoamérica
e Chile

60

40

20

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: FMI, Monitor Fiscal octubre 2021 Zahler CO.

Saldos a agosto 2021: F d S b
FEES: US$ 2.976 millones ondos oberanos
(stock a finde mes; US$ millones)
20,000 ambio FEES 2009/2008 US$ -8.926 millones
' ambio FEES 2020/2019 US$ -3.287 millones
ambio FEES agosto 2021/2020 US$ -5.979 millones
15,000
10,000
5,000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

mFEES FRP

A agosto 2021
Fuente: Dipres ZahletnCo.
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AGENDA

. Economia Internacional

II. Gasto y Actividad Economica en Chile

[ll. Inflacion, Mercados Financieros y Cambiarios

Zahler Co.

Chile: inflacibn aumenta desde febrero de este afio
(ala; %)
15 - 15,5

9
8
6
5 4,9
a i
2 /
0 t t
2 4
_3 4
5
g g 3 g 8 S g g g
¢ 8 5 & 2z 5 = & &
IPC Bienes SAE Alimentos
Energia Servicios SAE Meta del BC: 3,0%
e Zahler Co.
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Inflaciébn anual esperada, implicita en tasas de interés de
Bonos de Tesoreria, de 4,5% a dos afos
5,00 (%)
— D A0S
4,50 5 afl0S 4,6
10 afios
Meta BCCh
4,00
3,50 3,5
33
3,00 §
2,50
2,00
ene-21 mar-21 may-21 jul-21 sept-21
Cifras al 22/10/2021 Zahler CO

Fuente: BCCh

Inflacion importada aumentando en 2021

(a/a; %)
58

=——EE.UU. ===Zona Euro ==Japon China 5.4

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sept-21

Fuente: Bloomberg Zahler CO‘
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Indice de Precios Externos (IPE) crece a su mayor ritmo en 10 afios
(%,; a/a)
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0
-150NNN M M M Mm<$ T T 00NN O O© O©ON~NNNNKO®BO®R®O®BODOO OO OO0 0 0 O d o o
538g5288538¢85328¢24828283282838¢8838¢848328¢83832
Cifras a agosto
Fuente: BCCh Zahler CO.

Precio internacional de los alimentos
(%; a/a)
140.0
120.0
100.0
80.0
60.0 61.2
53.5
40.0
27.7 328
200 26.3
10.6 15.2
7.6
0.0 7.1
-7.4
-20.0
ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sept-21
e =000 Price INdex — =====Meat === Dairy Cereals ewmm=Qjls == Sugar
Cifras a septiembre
Fuente: FAO Zahler Co.
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Inflacion de transables

(%,; a/a)
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Cifras a septiembre
Fuente: INE
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Inflacién de transables y no transables
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Inflacion sobre 5% en 4T21 y en torno a 6% en 1S22

IPC Determinantes
mim ala  Petréleo WTI g:;&i
ene-21 0,7 31 52 724
feb-21 0,2 2,8 59 723
mar-21 04 29 62 726
abr-21 04 B 62 708
may-21 03 36 65 712
jun-21 01 38 71 727
jul-21 08 45 72 750
ago-21 04 48 68 780
sept-21 1.2 59 72 784
oct-21 07 53 80 816
nov-21 03 58 76 809
dic-21 05 59 76 800
ene-22 0,6 58 75 799
feb-22 0.4 6,0 75 795
mar-22 04 6,1 75 796
abr-22 0,4 6,1 74 798
may-22 0,2 6,0 74 794
jun-22 0,2 6,1 72 792
jul-22 0.4 56 72 794
ago-22 0,2 55 70 793
sept-22 03 4,6 70 791
oct-22 04 43 70 796
nov-22 0,2 42 70 799
dic-22 0,0 38 70 792 Zahler CO.

Fuente: Zahler & Co.

Tasa de Inflacidn de los ultimos diez afos

(%; a/a)

6.0

32 meses consecutivos por sobre el 3,0%

5.0 Promedio: 4,3%

AN
A

0.0

R R R S O e S
el B B B B B B B B B e B B B B B B B B B B R R
S L X LCEeLTYrrriirrIiriosriosYrriripgrIiosdgogve
5355580538538 2558 2855885385388 558¢853
§8285828858328583285828883285832858285828¢848°2

A septiembre 2021

Fuente: INE Zahler CO.
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6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

Tasa de Politica Monetaria en Chile

(%; Promedio mensual)

Fuente: BCCh Zahler CO.
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nflacion al alza en Latinoamérica

(ala; %) Argentina: 52,5%

ene-21 mar-21 may-21 jul-21 sept-21

=—=Chile ==—Per( Colombia

México Brasil

Zahler Co.

Fuente: Bloomber
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Latinoamérica: aumentos de TPM en 2021

(%)
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o o o Q@ o o o BN o o
() Q = s > c S [=] a hzt
S 2 g ] g 3 = 2 & 8
——Chile Brasil Colombia =——Peri ——México
Al 25/10/21
Zahler Co.

Fuente: Bloomberg

Tasa de Politica Monetaria en EE.UU. y Chile*
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Fuente: Bloomberg y Zahler&Co. Zahler CO‘
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EE.UU: Tasa de Interés de largo plazo (UST-10)

aumenta en el margen

(%)

2,0
18 h\‘ """" 2017 | 2018 | 2019 | 2020
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1,63
16 Ar_UST -10 233 291 214 0,8% JW A M 4 ..A
N )
N f o
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1,0 W
Py e
0,6 -y «f
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o o o o o o o o o o o o — o I - - - — - —
g g g g a g g @ g g g o
Lo -+ LoL L s Lo L bl ORI
S8 EE8EgS25F8eSs g E8ERESREEE
Al 25/10/21 Zahler CO

Fuente: Bloomberg

6,7

2,2

ene-21

Tasa de interés de| BTP-10 y UST-10

19

Coef. de correlacion 2021: 0,25

Coef. de correlacion
5-jul al 25-oct: 0,89

—BTP-10
—UST-10 (eje der.)

0,7

feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sept-21 oct-21

Al 25/10/21
Fuente: Bloomberg Zahler Co.
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-0.50

Tasa de interés del BTU-10

(%; promedio mensual)

Octubre 2021 corresponde al promedio hasta el 25 de octubre Zahler CO.
Fuente: BCCh
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Curva de rendimiento de los instrumentos
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Tasa de interés real de corto y largo plazo
en Latinoamérica (%)

11

TPM .
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20 -15
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2,7

CH\Ie Perl Colombia México Brasil

Bonos de w
Tesoreria, il
~ 4,0 3.8
a 10 afios 32
3,0
2,0
10
0,0
Chile Perd México Colombia Brasil

Al 25/10/21 Zahler Co
Fuente: Bloomberg )

Riesgo-pais en Latinoamérica: Brasil empeora y Perl mejora en el margen

(CDS a5 afios; pb.)
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Fuente: Bloomberg Zahler Co.
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Reservas Internacionales del BCCH*
(% del PIB)
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5

*Septiembre corresponde al stock a fin de mes cémo porcentaje del PIB acumulado en cuatro

trimestres hasta el 2721 Zahler CO
Fuente: BCCh :

Evolucion de TCN en Latinoamérica

(ML por USD. indice: 31/12/2020 = 100; TCR al 31/12/20 en Chile = 95,7)

Var. fin de periodo (%)
2018 2019 2020

114

109 110

)Hf ,P" f;‘ 102

94

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sept-21 oct-21
—CLP BRL smm=MXN COP e PEN
Al 25/10/21
Fuente: Bloomberg Zahler Co.
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TCN muy competitivo con paises competidores de Chile
116 (ML por USD. indice: 31/12/2020 = 100; TCR al 31/12/20 en Chile = 95,7)

114

Var. fin de periodo (%) 14
2018 2019 2020

112

110
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104
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100

98

96

94
dic-20 ene-21  feb-21 mar-21  abr-21 may-21  jun-21 jul-21 ago-21  sept-21
===(C|P e===CAD e====AUD ====NOK ====NZD

Al 25/10/21
Fuente: Bloomberg ZahletxCo.

Tipo de Cambio Real en su nivel mas alto de ultimos 30
afios y muy por sobre su promedio histérico*

indice 1986=100

1s TCR Spot: 111
)

80

Tipo de cambio real en agosto: 108
TCR promedio Ultimos 20 afios: 95,01
Fuente: BCCh, Zahler & Co. Zahler CO.
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Proyecciones

Promedio anual Spot Promedio anual

2018 2019 2020 25-oct dic-21 2021p 2022p

Precio del cobre (US$cent./Ib.)

—-—m-

PIB mundial (%)

——m

PIB EE.UU. (%) 2,2

PIB Socios Comerciales de Chile 3.8 3,2 23

TPM EE.UU. (%) 1,96 2,27 0,56 0,25 0,25

e - - -

Inflacién Chile (%)

__
-2

SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB) -39 -3,7
Treasury bond 10Y (%) 2,9 2,1
BTU-10 (%) 16 0,8
DXY Index
USD/EUR
JPY/USD
CLP/USD
TCR (indice)
*ASeptiembre 2021 Windica sesgo a la baja. _Indica sesgo al alza.
Al 25/10/21 Zahler CO

Fuente: Zahler & Co.

Zahler Co.

Economia Internacional

* FMI proyecta para 2023-2025 un menor dinamismo de la economia mundial,
y de la de nuestros principales socios comerciales, que en 2017-2019

* Generalizado aumento de expectativas de inflacion

* Reserva Federal iniciara retiro de exceso de liquidez (“tapering”) en 4721y
aumentarda la TPM en 2022

* En 2022 se incrementaré el costo del financiamiento externo, de corto y
largo plazo, tanto para el Estado como para el sector privado de Chile.

Economia chilena

* Proyectamos crecimiento del PIB de en torno a 2,5% para 2022-2025

+ Posibles cambios a la institucionalidad econémica
pueden llevar a un cambio estructural (aumento) en el TCR de largo plazo

. La inflacién fluctuara en torno a 6% hasta mediados de 2022

. La TPM continuard aumentando y promediara sobre 4% en 2022

Zahler Co.

25 de octubre de 2021

10/25/2021
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Movimiento internacional de pasajeros

(nimero de personas; promedios)

2019 2720 (%;ala) 3120 (%;a/a) 4T20  (%;a/a) 1121 (%;ala) 2121 (%; a/a) jul-ago2l (%

087138 '31343 96,4 ' 50691  -94,7 ' 112113 -87,6 ' 139743 ~ -857 ' 66599 44,1 ' 84546 83,0

1000000

800000
600000
400000
200000
0 == HEE I I I I [ ] I I

2019 1720 2720 3T20 4720 1721 2721 jul-ago 21

mEntradas ® Salidas

Fuente: INE Zahler CO.
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