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Banco Central iniciaretiro del
estimulo monetario subiendo

laTPM de 0,5%a 0,75%
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Claudia Martinez:

“Nuestra proyeccion
apuntaaunatasade
1,5% afines de aiho”
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Sergio Lehmann:
“Se mantendran los
estimulos por los
préximos dos anos”
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Claudia Martinez, economista senior de Zahler&Co

“Nuestras proyecciones apuntan auna
tasadeinterés en1,5% afines de este ano”

CARLOS ALONSO
—El mercado llegé divido a la reuniéon de
este miércoles. ;Qué le parece la decision
del BC de comenzar a subir la tasa de inte
rés?

-La decision de hoy estd en linea con nues-
tras expectativas.

<Considerando los tiltimos registros de in-
flacion no era recomendable esperar?

Considero que el momento fue el adecua

do, toda vez que la tasa de interés atin per-
manece en niveles muy expansivos, y es ra-
zonable que el Banco Central vaya muy gra-
dualmente subiéndola.

En su mensaje el BC dice que los futuros
ajustes de la tasa seran evaluados de acuer-
do con la evolucion de la economia, don

de las sefales obtenidas has-

ta ahora hacen poco probable
los escenarios que marcan
los limites del corredor de
tasa del IPoM de junio. ;Esta
anticipando alzas mas gra-
duales de lo que tenia impli-
cito en el Informe de Politica
Monetaria de junio?

Creo que el mensaje se ajus
ta a lo planteado en el IPoM,
donde se sefal6 que la brecha
del PIBrespecto del potencial
se cerrard en el tercer trimestre de este ano.
Dado que el crecimiento del PIB hasidoim
pulsado por un muy fuerte crecimiento del
consumo, es de esperar mds alzas graduales

de la TPM, manteniéndose
en el rango expansivo du-
rante 2021y 2022.

¢La descripcion del esce
nario de actividad interno
como lo cataloga: optimista
o realista?

-Pienso que es un tanto op
timista. Si bien tenemos un
alto dinamismo en la econo
mia en general, esta recu-
peracion estd muy sesgada al
sector comercio y construc-
cion, muy fuertemente influidos por la base
de comparacion, cuarentenas, apoyos esta
tales y retiros de fondos de pensiones. Ha-
cia adelante el desafio es mejorar en secto-

res como servicios, manufacturay transpor
te para no generar desequilibrios mas es-
tructurales. Esto es generar holguras a tra
vés de una mayor oferta de bienes y servi
cios. En este mismo sentido, requiere
especial atencion el escenario de crecimien-
to del PIB 2022, que de acuerdo a nuestras
proyecciones estard en torno a 2,7%, y el
mercado a su vez ha ido corrigiendo a la baja,
planteando el riesgo que el escenario chile
no para el préximo ano empeore.

¢Cuindo deberia producirse la préxima
alzay en qué niveles la ve cerrando el afo?

Nuestras proyecciones apuntan a un alza

de la TPM de 25 puntos base en septiembre
y de 50 puntos en diciembre, cerrando este
anoen1,5%.@




