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PROYECCIONES ZAHLER & Co.

Promedio anual Spot Promedio anual
2018 2019 2020

Precio del cobre (US$cent./Ib.)

Precio del petrsleo (USS/bL) _-__

PIB mundial (%)

2.8 -3.3
PIB China (%) 66 6.1 23 | - | | a5 |
22

PIB EE.UU. (%) 3.0

-3.5 - - 7.0
PIB Socios Comerciales de Chile 3.8 3.2 -2.3 --

TPM EE.UU. (%) 1.96 2.27 0.56 0.25 0.25 0.25

Inflacién Chile (%)
PIB Chile (%)
SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB)

2.4 2.3 3.0 3.6* 3.8 3.7
3.7 0.9 -5.8

Treasury bond 10Y (%)
BTU-10 (%)

DXY Index
USD/EUR

CLP/USD

TCR (indice)
*A Mayo 2021 Indica sesgo a la baja. Indica sesgo al alza.
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El USD (DXY) subié 0,6% durante la semana, cerrando en 92. El euro, la libra y el JPY se depreciaron frente al USD
en 0,7% (a US$1,18), 0,6% (a US$ 1,38) y 0,5% (a ¥111), respectivamente. En Latinoamérica la mayoria de las
monedas se depreciaron: el ARS (0,2%), el BRL (2,0%), el COP (1,3%), el MXN (0,1%). En contraste, el PEN
se apreci6 2,2%. Por su parte, el CLP cerr6 sin cambios respecto de la semana pasada, en $734.

La tasa de interés anual del UST-10 cay0 8,5 pb., alcanzando al cierre de este Informe 1,44%. El precio del
cobre cay6 1,4% durante la semana, cerrando en US$ 4,22 la libra. A su vez, el precio del petréleo WTI subi6
1,3%, llegando a US$ 75 por barril. Por su lado, las bolsas registraron retrocesos en la mayoria de los
mercados. El indicador de volatilidad VIX cay6 1 punto desde el viernes anterior, cerrando en 14,6 pts.

En EE.UU., la tasa de desempleo en junio aumenté a 5,9% (mayo: 5,8%), con una creacién de empleo en
torno alos 859 mil puestos de trabajo. A su vez, las solicitudes iniciales del seguro cesantia durante la semana
pasada cayeron a 364 mil peticiones. Las cifras de balanza comercial en mayo arrojaron un déficit de US$
71,2 billones (abril: US$ -69,1 billones).

En la Eurozona, el PMI de manufactura en junio aument6 a 63,4 pts. (mayo: 63,1 pts.). Por otra parte, la
estimacion preliminar del IPC a/a en junio fue 1,9% (mayo: 2,0%), mientras que su version subyacente (exc.
alimentos y energia) fue 0,9% (mayo: 1,0%).

En Reino Unido, la versién final del PIB a/a 1T21 retrocecdio 6,1% (4T20: -7,3% a/a).

El Banco Central de Colombia mantuvo su Tasa de Politica Monetaria en 1,75%.

En Latinoamerica, en Argentina la actividad econémica a/a en abril crecié 28,3% (marzo: 11,4%). En Brasil,

la produccion industrial a/a en mayo aumenté 24% (abril: +34,7% a/a). En Perq, lainflacién a/a, medida por
el IPC, en junio se aceler6 a 3,25% (mayo: +2,5%).
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El IMACEC a/a en mayo aument6é 18,1%, impulsado por los sectores Comercio y Servicios, con
crecimientos de 51,3% y 16,8%, respectivamente. Industria y resto de bienes crecieron 15,3% y 8,2%,
respectivamente. En tanto, mineria se contrajo 0,3% a/a.

La tasa de desempleo en mayo fue 10%, con un crecimiento a/a de la fuerza de trabajo y del empleo de
7,9% Yy 6,5%, respectivamente, incididos por la baja base de comparacion. Ese mes se destruyeron 63 mil
empleos m/m.

Las cifras sectoriales del INE en mayo muestran que la produccion industrial avanz6 3,5% a/a; donde el sector
EGA y manufactura avanzaron 3,3% y 8,9% a/a. En tanto, el sector minero se contrajo 1,4% a/a. Por su parte, el
comercio minorista (exc. automaéviles) se aceleré a 62,6% a/a.

La confianza empresarial (IMCE) junio disminuyé marginalmente a 54,3 pts., donde comercio, industria y
mineria se posicionaron por sobre el terreno neutral con 55, 56 y 62 pts., respectivamente. En tanto, construccion
continda bajo el terreno neutral, con 42 pts. Por su parte, la confianza del consumidor (IPEC) en junio aumento
a 33,4 puntos (mayo: 29,8).

Esta semana el Ministerio de Hacienda (MH) aument6 el ritmo de liquidacion diarias de divisas a US$ 500
millones para el mes de junio, con lo que en el mes acumulé ventas por US$ 4.100 millones (inicialmente
se estimaban ventas de US$3.000 millones). Asimismo, anuncié que el monto a subastar en julio seria de
hasta US$ 4.700 millones, con maximo diario de US$ 500 millones.

Asimismo, el MH también emitié un nuevo bono social por US$ 2.040 millones -denominado en pesos y
con vencimiento en 2028-con una tasa de colocacion de 4,6%.

En esta misma linea, el Ministro de Hacienda informé de un nuevo retiro de los Fondos Soberanos en junio.
En ese mes se efectio un giro por US$2.000 millones del FEES y de US$ 1.478 millones del FRP. A mayo,
el FEES cerr6 en US$6.988 millones, mientras que el FRP termin6 en US$ 8.871 millones.

De acuerto a la Dipres, el gasto fiscal acumulado a mayo avanzé 24,8% a/a real, impulsado principalmente
por gastos asociados a la Red de Proteccién Social. En mayo dicho gasto aumenté 59,1% a/a real. Por su lado,
los ingresos reales del Gobierno Central acumulados a mayo aumentaron 26,8% en doce meses. Asi,
gastos e ingresos a mayo representan 11,2% y 9,7% del PIB estimado para el afio, lo que se traduce en un déficit
de 1,5% del PIB. Destaca también la fuerte ejecucion presupuestaria al mes de mayo; el cual se ubica en 48,7%
respecto de la ley aprobada.

El MH anuncié su plan de financiamiento para 3T21, el cual contempla subastar US$4.445 millones a
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA).

PROXIMOS INDICADORES

Dia Fecha Pais Evento Periodo Previo Esperado
Miércoles 07-jul EE.UU. Minuta RPM junio - -
Miércoles 07-jul Eurozona Proyecciones Comision Europea junio - -
Miércoles 07-jul China Reservas Internacionales junio US$3.222b US$3.2010b
Miércoles 07-jul Argentina Produccioén industrial a/a mayo 55,9% -
Miércoles 07-jul Chile indice de Remuneraciones a/a mayo 5,8% -

Jueves 08-jul China IPC a/a junio 1,3% 1,3%
Jueves 08-jul Brasil IPC ala junio 8,1% -
Jueves 08-jul Chile IPCala junio 3,6% 4,0%
Jueves 08-jul México IPC ala junio 5,9% -
Jueves 08-jul Peru RPM julio 0,25% -
Viernes 09-jul Chile  Encuesta de Operadores Financieros julio - -
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Paridades
2-jul. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2021 (%) Anual (%)
DXY 92.4 91.9 92.2 90.6 0.6 (0.0) 2.8 (5.0)
Euro (US$/euro) 1.18 1.19 1.19 1.21 0.7) 0.1) (3.0) 5.4
JPY (yen/US$) 111.3 111 110 110 0.5 0.2 7.8 3.5
GBP (US$/libra) 1.38 1.39 1.38 141 0.6) 0.3) 0.9 10.6
BRL (real/lUS$) 5.03 4.93 5.09 5.12 2.0 1.3 (3.2) 6.1)
COP (peso/US$) 3781 3732 3745 3603 1.3 0.8 10.2 3.8
MXN (peso/US$) 19.8 19.8 20.7 19.9 0.1 0.4) 0.3) 11.7)
PEN (sol/US$) 3.88 4.0 4.0 3.9 2.2) 0.4 7.3 10.2
ARS (peso/US$) 95.8 95.6 95.4 95.1 0.2 0.1 13.8 35.7
CLP (peso/US$) 734.2 734 748 723 0.0 (0.0) 3.1 8.5)
2-jul. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atrés atras semanal (pb.) Mensual (pb.) 2021 (pb.) Anual (pb.)
EE.UU. 1.44 1.52 1.44 1.45 (8.5) (2.9) 52.6 77.0
LIBOR 3M US$ 0.14 0.15 0.13 0.12 0.1) 0.1) 9.4) (15.9)
Reino Unido 0.71 0.78 0.75 0.71 (7.3) (1.1) 50.8 51.9
Alemania -0.24 -0.16 -0.20 -0.27 (8.0) (2.8) 33.4 19.3
Espafia 0.37 0.48 0.46 0.36 (11.0) (4.2) 32.3 8.2)
Italia 0.77 0.92 0.87 0.74 (14.9) 4.5) 23.1 (43.7)
Francia 0.09 0.20 0.16 0.10 (10.3) (3.3) 435 20.5
Japén 0.04 0.04 0.05 0.03 0.2) (1.3) 2.2 1.0
Brasil 9.19 9.20 9.47 9.28 0.1) 10.2 228.4 240.5
México 7.03 6.97 6.80 6.65 6.3 6.7 150.3 133.9
China 3.08 3.10 3.15 3.15 (1.6) (1.2) (6.4) 21.8
Chile 4.66 4.43 4.27 4.13 23.0 2.0 213.0 235.0
2-jul. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atrés atras semanal (%) Mensual (%) 2021 (%) Anual (%)
Petroleo WTI (US$/barril) 733 74.3 71.6 70.9 1.3 2.4 55.1 85.1
Petroleo Brent (US$/barril) 76.3 75.8 73.2 72.3 0.7 1.6 49.1 80.0
Cobre BML (cUS$/libra) 421.7 428 418 455 (1.4) (0.9) 20.1 52.9
Hierro (US$/Dry MT) 214.4 212.6 215.8 216.1 0.8 1.5 40.2 117.7
Oro (US$/t 0z.) 1784.1 1777.8 1769.0 1879.6 0.4 0.7 (6.4) (2.2)
Retornos Accionarios (% Moneda Local
2-jul. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2021 (%) Anual (%)
EE.UU. (SPX) 4,334 4,281 4,166 4,247 1.3 0.9 15.4 385
Reino Unido (UKX) 7,123 7,136 7,017 7,134 0.2) 1.2 10.3 14.1
Alemania (DAX) 15,636 15,608 15,448 15,693 0.2 0.7 14.0 24.0
Espafia (IBEX) 8,898 9,095 9,031 9,205 (2.2) 0.9 10.2 18.7
Italia (FTSE MIB) 25,269 | 25,511 25,218 25,717 0.9) 0.7 13.7 27.1
Francia (CAC40) 6,550 6,623 6,569 6,601 (1.1) 0.7 18.0 29.7
Japén (NKY) 28,783 29,066 28,964 28,949 (1.0) 0.0) 4.9 30.0
Turquia 1,377 1,392 1,391 1,461 1.1) 15 (6.8) 17.8
Brasil (IBOV) 126,881 127,256 128,405 129,441 0.3) 0.1 6.6 31.8
México (MEXBOL) 50,243 50,550 50,320 51,286 0.6) 0.1) 14.0 32.6
China (SHCOMP) 3,519 3,608 3,525 3,590 (2.5) (2.0) 1.3 13.9
Chile (IPSA) 4,326 4,350 4,294 4,311 0.5) 0.1) 3.6 3.6
VIX Index 14.6 15.6 20.7 15.7 6.9) 8.1) (36.0) (47.4)
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