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PROYECCIONES ZAHLER & Co.

Promedio anual Spot Promedio Promedio anual

2018 2019 2020 12-mar dic-21 2021p 2022p

Precio del cobre (US$cent./Ib.)

Precio del petréleo (US$/bll.)

PIB mundial (%)

PIB China (%)

PIB EE.UU. (%)

PIB Socios Comerciales de Chile 3.8 3.2 -2.3 - - 5.8 3.8

TPM EE.UU. (%)
TPM Chile (%) 2.55 2.46 0.78 0.50 0.50 0.50 1.54

Inflacién Chile (%)
PIB Chile (%) 3.9 1.1 -6.0
SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB)

Treasury bond 10Y (%) 2.9 21 0.9 1.6 1.7 1.6 1.9
BTU-10 (%)** 1.7 0.7 0.0 0.1 0.4 0.1 0.8
DXY Index 94 97 96 92 92 92 94

1.12 1.14 1.19 1.19 1.19
CLPIUSD 741 ¥

TCR (indice) 95 97 ¥ 96
*A Febrero 2021 V Indica sesgo a la baja.  Indica sesgo al alza.'f

**2018: Corresponde al BCU-10

INTERNACIONAL

» ElusD (DXY) cay6 0,1% durante la semana, cerrando en 92. El euro no registr6 cambios respecto a la semana previa.
La libra se aprecio frente al USD en 0,2% (a US$1,39), mientras que el JPY se deprecio frente al USD en 0,7% (a ¥109).
En Latinoamérica se apreciaron el BRL (1,9%), el COP (1,6%) y el MXN (2,4%); el ARS y el PEN se depreciaron
0,5% y 0,3%, respectivamente. En tanto, el CLP se aprecié 2,4%, cerrando en $719.

P> Latasa deinterés anual del UST-10 subi6 6,7 pb., alcanzando al cierre de este Informe 1,63%. El precio del
cobre subié 0,3% durante la semana, cerrando en US$ 4,11 la libra. A su vez, el precio del petroleo WTI
retrocedi6 0,4%, llegando a US$ 66 por barril. Por su lado, las bolsas registraron avances generalizados
en las ED. El indicador de volatilidad VIX cay6 2,6 puntos desde el viernes anterior, cerrando en 22,1 pts.

P> La OECD proyect6 que la economia mundial crecera 5.6% este afio, elevando su proyeccion desde 4.2%
realizada en diciembre pasado; sefialé que los riesgos estan relacionados a la velocidad de vacunacion, al
levantamiento de las restricciones y si se mantienen bajo control las nuevas variantes del coronavirus.

P> En EE.UU el Congreso aprobé el paquete fiscal del Presidente Biden por US$ 1,9 trillones. El IPC a/a en
febrero se acelerd a 1,7% (ene: 1,4%); su version subyacente (excluye alimentos y energia) fue 1,3% (ene:
1,4%). Por otro lado, durante la semana pasada, las solicitudes del seguro de cesantia se ubicaron en 712 mil
peticiones, menos de lo esperado, aunque siguen siendo muy superiores a los niveles pre pandemia.

P> EnlaEurozona, la Presidenta del BCE, Christine Lagarde, sefialé que el BCE incrementara significativamente
sus compras de bonos en 2T21 para enfrentar el alza de tasas de interés de largo plazo. El BCE mantuvo
sus tasas de referencia de politica monetaria, sin cambios. También actualizé sus proyecciones de crecimiento
e inflacién, elevando ambas respecto a la proyeccion de diciembre del afio pasado. Asi, para el PIB de la
Eurzona proyecta un alza de 4% en 2021 (antes 3,9%), en tanto que para la inflacion proyecta un promedio
para 2021 de 1,5% (antes 1%), principalmente por condiciones de oferta.

P> En China, las cifras de balanza comercial acumuladas en enero y febrero arrojaron un superavit comercial
de US$ 103,25 billones (enero-febrero 2020 US$-7,1 billones), superando las expectativas del mercado. El
resultado se explica por un fuerte crecimiento de las exportaciones (60,6% a/a) e importaciones que crecieron
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22,2% ala. Por otro lado, las reservas internacionales en febrero fueron US$ 3.205 billones (ene: US$ 3.211
billones). En tanto, la inflacién a/a en febrero fue -0,2% (ene: -0,3%).

El Banco Central de Pert mantuvo su TPM; en 0,25%.

vy

En Latinoamerica, la inflacion a/a se aceler6 en febrero: Argentina (40,7%), Brasil (5,2%) y México (3,8%)
(ene: 38,5%, 4,6% y 3,5%, respectivamente). En tanto, en México, la produccion industrial a/a en enero se
contrajo 4,9% (dic: -2,1%).

NACIONAL

P> El Presidente Pifiera anuncié la entrega de un nuevo Bono Clase Media, de entre $400 mil y $ 600 mil por
perceptor. También anuncié un Préstamo Solidario sin intereses, con un afio de gracia y pagadero en 4
cuotas anuales. Ambas medidas beneficiarian a alrededor de 1,5 millones de familias y 3,6 millones de
personas. Por Ultimo, anuncié 50 mil nuevos subsidios de arriendo, los cuales cubririan hasta $250 mil del
arriendo mensual por 3 meses.

P> Esta semana se anuncié el endurecimiento de las medidas de confinamiento en la Regién Metropolitana,
pasando toda laregion a Fase 2.

P> Lainflacion m/m de febrero sorprendié a la baja al mercado, al registrar 0,2% y 2,8% a/a. La inflacion SAE
(sin alimentos ni energia) fue 0,2% m/m; donde los precios de los bienes aumentaron 0,5% y los de los servicios
no experimentaron cambios. Por su lado, alimentos retrocedi6é 0,5% m/m, mientras que energia avanz6 2,2%.

P> La EEE revel6 que los encuestados no prevén alzas en la TPM hasta febrero de 2022. Hacia adelante, la
mediana de los encuestados proyecta una normalizacion de la tasa rectora a 1,0% (17 meses), 1,5% (23 meses)
y 2,0% (35 meses). Por otra parte, las proyecciones de inflacion m/m para marzo y abril se sitian en 0,4%
y 0,3%, respectivamente. A diciembre 2021 y 2022, se espera que la inflacion a/a se ubique en 3,2% y 3,0%.
En materia de actividad, la mediana de la EEE espera que el PIB de este afio recupere parte de la caida de
2020, al crecer 5,3%. Para 2022 estima un crecimiento de 3,5%.

P> Labalanza comercial en febrero registré un superévit de US$ 1.516 millones. El valor de las exportaciones
totales aumenté 65,3% a/a, impulsado por todos sus componentes: mineria (60,5%), ASP (71,8%) e industriales
(3,5%). En tanto, el valor de las importaciones creci6 31,5% a/a, donde bienes de consumo creci6 36,7%,
bienes intermedios 28% y bienes de capital se aceler6 a 33,2%.

PROXIMOS INDICADORES

Dia Fecha Pais Evento Periodo Previo  Esperado
Lunes 15-mar Argentina  Actividad Econdmica al/a Enero 1,3% -0,5%
Lunes 15-mar Peru Actividad Econdmica a/a Enero 0,5% -
Martes 16-mar EE.UU. Produccién industrial m/m Febrero 0,9% 0,4%
Martes 16-mar EE.UU. Utilizacion de capacidad Febrero 75,6% 75,5%

Miércoles 17-mar EE.UU. RPM Marzo 0,25% 0,25%

Miércoles 17-mar Eurozona IPC ala Febrero final 0,9% 0,9%
Jueves 18-mar Japon IPC ala Febrero -0,6% -0,4%
Jueves 18-mar Reino Unido RPM Marzo 0,10% 0,10%
Jueves 18-mar Colombia Actividad Econémica a/a Enero -2,5% -
Jueves 18-mar Chile CC.NN.y balanza de pagos 4T20 - -
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Paridades
12-mar. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2020 (%) Anual (%)
DXY 91.9 92.0 90.9 90.4 0.1) 1.1 2.2 (5.7)
Euro (US$/euro) 1.19 1.19 1.21 1.21 0.0) 1.3) (2.5) 6.5
JPY (yen/US$) 109.1 108 107 105 0.7 2.4 5.7 4.3
GBP (US$/libra) 1.39 1.38 1.39 1.40 0.2 0.5) 15 10.3
BRL (real/lUS$) 5.58 5.68 5.60 5.39 (1.9) 0.5) 7.3 16.3
COP (peso/US$) 3578 3635 3608 3559 (1.6) (0.8) 4.3 9.5)
MXN (peso/US$) 20.8 21.3 20.9 20.4 (2.4) 0.3) 4.5 (5.2)
PEN (sol/US$) 3.70 3.7 3.6 3.7 0.3 1.5 2.3 4.9
ARS (peso/US$) 90.9 90.4 89.8 89.1 0.5 1.2 8.0 44.8
CLP (peso/US$) 719.0 737 725 708 (2.4) 0.9) 1.0 (15.8)
12-mar. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atrés atras semanal (pb.) Mensual (pb.) 2020 (pb.) Anual (pb.)
EE.UU. 1.63 1.57 1.40 1.34 6.7 22.9 72.0 82.9
LIBOR 3M US$ 0.18 0.19 0.19 0.18 (0.1) (0.4) (5.4) (55.6)
Reino Unido 0.83 0.76 0.82 0.70 7.0 0.6 62.9 56.1
Alemania -0.30 -0.30 -0.26 -0.31 0.6 (3.6) 27.3 44.5
Espafia 0.33 0.39 0.42 0.36 (6.0) (9.0) 28.6 (18.1)
Italia 0.65 0.75 0.76 0.62 (10.8) (11.5) 10.3 (111.4)
Francia -0.06 -0.05 -0.01 -0.06 0.5) 4.3) 28.8 5.7
Japon 0.12 0.09 0.16 0.11 3.0 (3.8) 10.1 18.5
Brasil 8.62 8.23 8.49 8.01 395 13.3 171.2 0.2
México 6.30 6.28 6.23 6.06 2.4 7.2 77.0 (142.0)
China 3.26 3.25 3.28 3.27 1.0 (2.0) 11.3 63.0
Chile 3.09 3.08 2.97 2.81 1.0 12.0 44.0 (32.0)
12-mar. 1Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2020 (%) Anual (%)
Petroleo WTI (US$/barril) 65.9 66.1 61.5 59.2 0.4) 7.1 35.7 109.0
Petroleo Brent (US$/barril) 69.1 69.4 64.4 62.1 0.5) 7.2 34.9 121.1
Cobre BML (cUS$/libra) 410.6 409 416 399 0.3 (1.3) 16.9 68.1
Hierro (US$/Dry MT) 159.9 162.4 165.4 163.8 (1.5) (3.3) 4.5 92.0
Oro (US$/t 0z.) 1702.4 1698.5 1728.8 1777.4 0.2 (1.5) (10.4) 6.2
Retornos Accionarios (% Moneda Local
12-mar. 1 Semana 2 Semanas 3 Semanas Variacion Variacion Var. Acum. Variacion
atras atras atras semanal (%) Mensual (%) 2020 (%) Anual (%)
EE.UU. (SPX) 3,926 3,842 3,811 3,907 2.2 3.0 4.5 58.3
Reino Unido (UKX) 6,755 6,631 6,483 6,624 1.9 4.2 4.6 29.0
Alemania (DAX) 14,505 13,921 13,786 13,993 4.2 5.2 5.7 58.3
Espafia (IBEX) 8,623 8,287 8,225 8,152 4.1 4.8 6.8 34.9
Italia (FTSE MIB) 24,081 22,966 22,849 23,136 4.9 5.4 8.3 61.7
Francia (CAC40) 6,038 5,783 5,703 5,774 4.4 5.9 8.8 49.3
Japén (NKY) 29,718 28,864 28,966 30,018 3.0 2.6 8.3 60.1
Turquia 1,557 1,542 1,471 1,560 1.0 5.8 55 66.3
Brasil (IBOV) 113,722 115,202 110,035 118,431 (1.3) 3.4 (4.4) 56.7
México (MEXBOL) 47,812 46,343 44,593 44,900 3.2 7.2 8.5 30.5
China (SHCOMP) 3,453 3,502 3,509 3,696 (1.4) (1.6) 0.6) 18.1
Chile (IPSA) 4,833 4,714 4,573 4,624 25 5.7 15.7 29.7
VIX Index 22.1 24.7 28.0 22.1 (10.3) (20.9) (2.8) (70.7)
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