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Economia Internacional

+ Economiade Chinacontintacreciendo
» Eurozonase frenaen actividad con deflacion de precios
*+ EE.UU: ¢posibilidad de un nuevo programafiscal expansivo?

. Fuerte tensioén politicaen EE.UU

Economia chilena

* Menor confinamiento, gradual retorno a actividades productivas,
y mayor efectividad de politicas, llevan a mejores expectativas

* Primeros indicadores de menor efecto de retiro de las AFP

» Dinamismo de Chinay elevado precio del cobredebieran contribuir a un
relativo mayor dinamismo dela economiaen los proximos trimestres

Desarrollos politico — institucionales podrian afectar negativamente
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Muy fuerte caidadel PIB mundial. Recuperacion
en 2021, si la pandemia se controla

(%)
% PIB
mundial 2010-

PPP 2009 2013 2017 = 2018 @ 2019e @ 2020p @ 2021p

2020
Estados Unidos . . . .
Zona Euro 12.0 -4.5 0.7 2.5 1.9 1.3 -8.2 4.9
Japén 4.0 -5.4 1.9 2.2 0.3 0.7 -5.5 19
Reino Unido 2.3 -4.2 1.8 1.9 13 1.5 -9.9 5.9
Paises Desarrollados
América Latina 7.3 -2.0 4.1 14 11 0.0 -8.0 35
Asia Emergente 32.4 7.6 7.8 6.7 6.3 55 -1.5 6.7
Resto 17.9 -1.1 4.4 3.3 2.8 2.0 -4.3 3.2

Paises en Desarrollo
PIB mundial

PIB principales socios

comerciales de Chile 46.0 i 4.2 42 38 3.2 31 49

Fuente: Zahler & Co. Zahler-Co.

En octubre suben la mayoria de las bolsas

(en USD; %)
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Variacion a/a del PIB de las principales economias
(%)
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EE.UU.: solicitudes de seguro de desempleo se estabilizan
a un nivel que mas que duplica el promedio histdrico
(miles de personas)

8000
Promedio 1990 -2019: 376 miles de solicitudes
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Al 16/10/20 Zahler - Co.
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EE.UU.:Ocupados
(Millones de personas)
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PMI de manufactura y servicios en EE.UU. se estabilizan
en un alto nivel
(Puntos)
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Eurozona: PMI de manufactura mantiene repunte; PMI de
servicios cae por segundo mes debajo del nivel neutral

(Puntos)
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China: Superavit de Balanza Comercial en septiembre se reduce por
fuerte aumento de las importaciones

(US$Billones)
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China: se mantiene recuperacion a/a de
produccion industrial y ventas minoristas

(a/areal; %)
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Creciente importancia de China en las

exportaciones de Chile*
(%)

América

Participacion en el valor de las exportaciones en US$
*Valor acumulado en 12 meses hasta septiembre 2020

Fuente: Banco Central de Chile 2,;1]_‘11:_‘1" Cl. 1 8

Importancia de China en las exportaciones de
Chile*

0,
o (%)
55

%0 47

=2010 =m2015 2020

40

30
20
13
10
0 J J [ | l-
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(3%)

Fuente: Banco Central de Chiley Zahler & Co. . =
*Valores acumulados en 12 meses hasta septiembre de cada afio Zahler Co.
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2021: se proyecta importante aumento del PIB
de nuestros principales socios comerciales

Participacion (% Crecimiento del PIB (%)
del total) 2018 2019e  2020p  2021p

China 38 6,6 6,1 2,1 7,3
Estados Unidos 13 29 2,3 -4,3 3,1
Japén 9 0,3 0,7 -5,5 1,9
Corea del Sur 6 2,7 2,0 -1,9 29
Brasil 4 13 11 -5,7 2,7
Otros 31 - - - -

Fuente: Banco Central de Chile, Zahler & Co.

Zahler Co.

Politica Monetaria expansiva en 2020; diferencia con 2008/2009
(TPM, %)
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EE.UU: Proyecciones TPM de la Fed
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Continda gran expansion de la liquidez mundial
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Fortisima expansion monetaria de la Fed

(USstrillones)
7,0

6,5 —

6,0 /—/—/

5,0
4,5 /
4,0

3,5

3,0

mar.-20 abr.-20  may.-20 jun.-20 jul.-20 ago.-20 sep.-20 oct.-20

Al 21/10/2020
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EE.UU.: Inflacion (IPC) se mantiene baja
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EE.UU.: Inflacion (PCE) se mantiene baja, con

aumento en el margen

(a/a; %)
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Inflacion anual a 10 afios, implicita en tasas de interés de
bonos US Treasury de EE.UU., menor que 2%
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USD en torno a los valores mas bajos del afio
(indice)
103

102 r\

101

100

99

oA
IN W
98 U \\
Z;” | r\/”“r\«\
- \ N

93 l\I"\f'\.n P"\A(M

wl - B A '

o o o o o o o o (=} o

D N o N Ry A & N q a

<] el = o > c = o ° 0

c () < = © =} = D

@ = £ © g = = 9 3
——DXY Curncy

*DXY: Euro (57,6%), Yen (13,6%), Libra (11,9%), D6lar canadiense (9,1%), Corona sueca (4,2%), Franco Suizo (3,6%)
Al 23/10/20
Fuente: Bloomberg Zahler-Co.

Alta correlacion DXY con TCN
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Se reduce la correlacion DXY con TCN en 2020
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Precio del cobre en torno a US$ 3,00 la libra. Precio del
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Latinoamérica; fortisima recesion en
(%)
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EEE: caidadel PIB de 5,5% en 2020;
y aumento del PIB de 4,5% en 2021
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Fuente: Banco Central de Chile
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Percepcion de los consumidores mejora a partir de julio;
se mantiene en torno a su mas bajo nivel historico

(IPEC; puntos)
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Variacion a/a IMACEC no minero cay0 en agosto,

por quinto mes consecutivo, en dos digitos
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Crecimiento del PIB y del PIB per céapita.
Una vision de largo plazo: 1974-2019

(%)
8.0
71
7.0
6.0
5.0
4,3
b . -
[]
3.0
. I 5.5
2,0
2.0
32
2.8
1.0
1.5 1.2
0.6
0.0
1974-1981 1982-1989 1990-1998 1999-2007 2008-2013 2014-2019
Crec. PIBper-capita W Crec. PIB
Fuente: BCCh, Banco Mundial e INE
' Zahler Co.

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

PIB Tendencial del Comité de Expertos

(%; ala)

1.9%
1.8%
1.7%

1.6% A
A A

1.5%

2% A

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020p 2021p 2022p 2023p 2024p 2025p

Fuente: Dipres. Agosto 2020 Zahler Co.

10/26/2020

17



Proyecciones de PIB y Gasto

_ 1-20 11-20 111-20 IV-20 1-21 1I-21 11-21 \%

PIB

Consumo Privado
Bienes Durables
Bienes no Durables
Servicios

Inversion
Maquinariay Equipos
Construccion

Exportaciones

Importaciones

Inversion/PIB (%)

0,2

-9,8

14,1
22,4
-33,6
16,7
25,0
15,1
-10,9
17,4
28

-21,4

20,5

(a/a; %)

9,5 0,6 0,1 oG

-6,6 4,6 13 139

5,0 50 50 30,0

0,0 4,0 0,5 10,0

-12,0 50 15 15,0

-14,0 il 4.8 12,2

-14,0 -11,0 7,0 9,0

-14,0 -8,0 4,0 14,0

-6,2 0,4 16 3,4

-13,6 2l oy 122

20,5 225 212 20,9

Fuente: Zahler & Co.
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73

233

2019 2020 2021

Zahler Co.

Déficit de la Cta. Cte. de la B. de Pagos entorno a 1% del PIB

(millones de USD; %)

2019 2020

_ | 11-20 111-20 IV-20 1-21 11-21 11-21 21

Balanza Comercial 3.264 4.900 2.902 3.122 3.481 4.894 2.100 1.787
Exportaciones 17.353 16.764 16.606 18.469 | 18.728 19.100 17.416 18.394
Importaciones 14.089 11.864 13.703 15.347 | 15.247 14.206 15.316 16.606

Balanza de Servicios -3.502 -3.747 -3.385 -4.123 | -3.944 -4.449 -4.044 -4.752

Saldo en Cuenta Corriente -237 1.154 -482 -1.001 -463 445 -1.945 -2.964

SCC aPIB (%) -0,4 2,1 -0,8 -1,4 -0,7 0,7 2,9

Precio Cobre (cUS$/Ib) 256 242 297 304 286 291 292 291

Pregio Petréleo (US$ por 6 28 ”n " 2 a4 46 5

barril)

Vol.Exp. Cobre (%, a/a) 5,6 0,6 -6,9 3,0 1,0 2,2 5,0 2,0

VOLEXp.Agr. silv.ypesea 54 40 120 80 | 60 80 40 2,0

(%, a/a)

Vol.Exp.Industrial (%, a/a) -2,4 2,2 -4,4 -2,0 18 4,0 6,0 2,0

Fuente: Zahler & Co.

Lahler Co.
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Gasto en consumo de bienes modera su caida a/a en
agosto y septiembre.
Ventas minoristas suben fuerte en agosto

(a/a; %)

1719 2719 3119 4T19 1720 2720 3720 Jul Ago Sep Oct

Ventas minoristas de bienes 07 14 21 54|08 |20l - |412] 110
(ex. autom.; real)

Ventas Autos, ANAC (nimero) 35 112 62 21,0 -194 |-71.2]-39,1 | -63,6 | -424 | -159
Importaciones Bs.de Consumo

(valor)* 40 95 108 -170]-205|-380(-218|-269|-272| -53 | -218
Consumo de servicios (real)* 53 43 45 28| 23 | -5

*Consumo de sewvicios en Cuentas Nacionales

** Importaciones de bienes de consumo octubre corresponde a la informacion
disponible a dos semanas

Zahler Co.

Recuperacion del gasto en bienes de consumo* a
partir de julio
60 (ala; %) 15
10
5
0
-5
j -10
= |mport.Bs.Consumo (exc. autos) -15
-40
=\/entas de autos -20
-60 o !
—\/entas minoristas (exc. autos) (eje der.) 25
-80 -30
jun-17 mar-18 dic-18 sept-19 jun-20
Cifras a septiembre; ventas minoristas a agosto
*Importaciones de bienes de consumoen valor ; . *
Fuente: ANAC, BCCh e INE Zahler Co.
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En octubre se comienza a reducir efecto del retiro de las AFP
en las ventas minoristas
(%; a/a)
200

e Total e Sin Supermercados
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o
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-100
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Al 11 de octubre 2020 ) . iy
Fuente:CNC z.dl"llﬁ. o,

Movimiento internacional de pasajeros se mantiene muy deprimido

(NUmero de personas)
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Tasa de desempleo a nivel nacional (INE)
13,5 Agosto: 12,9%
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Fuente: INE Zahler Co.

Tasa combinada de desocupaciony fuerza de trabajo
potencial

2500 (miles de personas; %)
= Desocupados (DO) SU3 = (D+ID+IPA)/(FT+HD+IPA)
k30
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2.000 uerz 1] I /\
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35
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9500 (miles de personas) 8100
Poblacion en edad de trabajar
Fuerza de trabajo
Iniciadores CECCES Inactivos Inactivos 7600
9000 DESOCBRIOS e 10 s
© (D) d'sz‘:q"[';les activos™(PA)  (H)
*Pronto iniciaran pronto una actividad laboral pero estan disponibles para trabajar
**Personas que no buscan trabajo pero estarian disponibles para trabajar 7100
8500
6600
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. 6100
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ot INE Zahler Co.

Significativa destruccién de empleos desde abril

(miles de personas;ala)
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U Ll
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Numero de trabajadores afiliados al Seguro de Cesantia
con Solicitudes COVID 19 (Ley 21.227) aprobadas
800000 10:67 11,0
+ 10,0
700000 -
90
600000 - r 8,0
r 7,0
500000 - <
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&
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Al 18/10/20 ; . “
Fuente: Superintendencia de Pensiones (SP) Z‘ih 1 CI (-_*'- 2

Numero de trabajadores afiliados al Seguro de Cesantiacon Solicitudes
COVID 19 (Ley 21.227) aprobadas
Segun Actividad Econémica

Sector Total COVID 19 % del total

7325
2144 03

70975 9,3
Suministro de electricidad, gas 1186 0,2
Suministro de agua 981 0,1
Construccion 163724 21,5
Comercio 176261 23,2
Transporte y almacenamiento 40109 53
Alojamiento y de serv. comidas 122339 16,1
Informacién y comunicaciones 10132 1,3
Actividades financieras 6968 0,9
Actividades inmobiliarias 7434 1,0
Act. profesionales, cientificas 30578 4,0
Actividades de servicios adm. 47577 6,3
Adm. publicay defensa 97 0,0
Ensefianza 16321 2,1
Act. Salud humana 16287 2,1
Act. Artisticas, de entretenimiento 14373 19
Otras actividades de servicios 24366 3,2
Actividades de organizaciones y 6rganos extraterritoriales 140 0,0
Otras actividades 564 0,1
Total 759881 100

Al 18/10/20 Zahler - Co.

Fuente: Superintendencia de Pensiones
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Tasas de Desempleo: medidas alternativas

Miles de
Descomposicion del Mercado Laboral Personas

[#8|Ocupados
(“88| Ocupados regulares

(83| Ocupados Ley de Proteccion al Empleo
(#J|Desocupados
(E)ENEYIFuerza de Trabajo

(2)/(3)Tasa de desemleo ||

UV EEEPAEEPA I Desocupados incluyendo Ley de Proteccion al Empleo

Tasa de desempleo con Ley de Proteccién al Empleo

(E)|Fuerza de trabajo potencial extra

WEEEIE) Desocupados incluyendo Ley de Proteccidn

(L E)EEY| Fuerza de Trabajo incluyendo Fuerza de Trabajo potencial
FT potencial

Tasa de desempleo con Ley de Proteccion al Empleo y FT potencial (%)

Cifras al 18 de octubre
Fuente: Zahler&Co. Con base a cifrasdel INE 'y
Superintendencia de Pensiones

Zahler

Co.

%)
Masa Var. Empleo Fuerza
) Asalariados Salarios SEEVE Desempleo Dic/Dic de  Ocupados/ FT/PET
(a/a) reales (a/a) asalariados ; Trabaj PET (%)
(WES)

o (ala)
2009 -0,7 -1,8 4.8 3,0 9,7 -29 13 50 56
2010 104 - 2,2 - 8.2 428* 74 54 58
2011 50 4,8 25 74 73 215 39 57 62
2012 23 43 32 7.7 6,6 165 15 57 61
2013 21 23 39 6,3 6,1 197 16 58 62
2014 14 0,6 18 24 6,5 100 19 58 62
2015 17 2,2 18 4,0 6,3 179 15 58 62
2016 12 0,1 14 15 6,7 72 16 58 62
2017 24 14 24 39 7,0 268 2,7 58 63
2018 22 29 19 4,9 74 146 2,6 58 63
2019 21 2,2 2,1 43 72 173 2,0 58 63
2020 -12,8 7,7 -0,2 =79 10,9 -1365 -9,4 50 56
2021 51 1,7 1.2 2,9 11,4 648 55 51 57

Mercado Laboral

Fuente: INEy Zahler& Co

Lahler Co.

10/26/2020
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Crecimiento historico del empleo

(%; ala)
15 Proyeccion

-10

-15

NRRERRRRYBIRE83355338858338388838858320933885838
SIS BRI S GRS FRA3332RARRRRARIRRARARARR]RRRRRR
Fuente: Comité PIB Tendencial, Dipresy Zahler&Co. -
Zahler Co.

Importacion bienes de capital se mantiene deprimida

(a/a; %)

1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3T20

zTaplg:;ff.w"es Bs. De Capital 26 10 29 60 -151 -162 -115|-225
Inversion en Construccion (real) 34 6,2 7,6 54 66 -174 - -
IMACON (indice, real)** 1,1 1,9 52 6,7 7,8 - - -
PIB construccién (real) 3,3 4,9 6,5 5,0 55 -204 - -
BTU 10Y (%, prom.)* 1,6 1,0 0,2 0,5 05 00 -03 | -01
IMCE Total (indicador) 53 51 51 40 42 34 43 -
IMCE Comercio (indicador) 57 53 51 39 41 32 45 -
IMCE Construccién (indicador) 51 48 45 31 23 9 24 -
IMCE Industria (indicador) 49 44 46 40 43 35 46 -
IMCE Mineria (indicador) 59 64 66 51 59 61 55 -

Fuente: BCCh, CChCe ICARE
*Trimestres 2018, corresponden al promedio del BCU-10
** IMACON 1T20 correspondea la cifra de enero
*** |mportaciones de bienes de capital correspondea la informaciénacumuladaen dos

semanas Lahler Co.

10/26/2020
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(%)

Tasa de Interés de Politica Monetaria
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Balance efectivo del Gobierno Central*
50 - (% del PIB)

60 |
20 |
00 |
20 ]
40 ]

-6,0

-8,0 1
-8,2

-10,0 -
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021p

*Barras rojas corresponden a la proyeccion de la Dipres.
Fuente: Dipres. Zahler-Co

Deuda Publica Bruta en Latinoamérica 2020*

(% del PIB; proyecciéon FMI fin de periodo)

101,4
102
82
69,5 68,9
68,2 655
62
42 39,5
22
2
Brasil Uruguay Ecuador Colombia México Pert Chile
-18
Fuente: FMI; Fiscal Monitor octubre 2020
Zahler Co

*Chile: IFP 3T20, Dipres.

10/26/2020
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Deuda Publica Bruta en Latinoamérica 2021*
(% del PIB; proyeccion FMI finde periodo)

102,8
104

84

69,0 68,1 674
64

44
36,4

24

Brasil Uruguay Colombia Ecuador México Per Chile

-16

Fuente: FMI; Fiscal Monitor octubre 2020 ; .
*Chile: IFP 3T20, Dipres. Zahler Co.

Deuda Publica Bruta en paises OCDE 2020*

(% del PIB; proyecciéon FMI fin de periodo)
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*Chile: IFP 3T20, Dipres.

10/26/2020

28



Deuda Publica Bruta en paises OCDE 2021*

(% del PIB; proyeccion FMI finde periodo)
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Fuente: FMI; Fiscal Monitor octubre 2020 2. ]. 1 (-
*Chile: IFP 3T20, Dipres. anler Lo,

Deuda Publica Neta en paises seleccionados: 2020

(% del PIB; proyeccion FMI fin de periodo)

85
=== Promedio === Latinoamérica

i,

Lahler Co.
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Fuente: FMI; Fiscal Monitor octubre 2020
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Deuda Publica Neta en paises seleccionados: 2021
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Fuente: FMI; Fiscal Monitor octubre 2020

Zahler Co.

FEES: US$ 9.785 millones Fondos Soberanos*

20.000

15.000

10.000

5.000

2007

2008

(US$ millones)

mFEES = FRP

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Dipres i .
*2020 a agosto 2.4.‘1.1‘[].(.1' (._:l Y.

10/26/2020
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AGENDA

.  Economia Internacional

ll. Gasto y Actividad Econdémica en Chile

lll. Inflacion, Mercados Financieros y Cambiarios

Zahler Co.

-, . .

Inflacion importada baja en 2020

(a/a; %)
5,7
4,7
3,7
2,7
1,7
14
> k
03 ‘ - 3
8 8 8 8 Q S Q S 8
—EE.UU. —ZonaEuro China ——Jap6n
Fuente: Bloomberg Lahler Co.
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Chile: inflacidon a/a aumento en septiembre
11 4 (a/a; %)
10

9 4

g | 8,3
7 4

6 4

5 4

41 31
3 > 31
2 1?

L] /\/ \

0 t t t t t t t t t t t t |

N \V/
2 \_\/—2,1
_3 <

2 2 2 2 3 2 R &8 § & & § & & ¥

= |PC = Bienes SAE
= Alimentos = Energia
Servicios SAE Meta del BC: 3,0%
Citras a septembre Zahler Co.

Inflacion anual, implicita en Bonos de
Tesoreria, se estabiliza en menos de 3%
%)
Cifras desde el14/07/2020 al 23/10/2020 2.111'11»:_‘1' C”‘

Fuente: Bloomberg y BCCh
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Inflacion continuara por debajo de la meta de asta
por debajo de | del BC hasta 1521
= D o
m/m a/a Petréleo WTI Tipo de Cambio
ene-20 0,6 35 58 773
feb-20 0,4 3,9 51 796
mar-20 0,3 3,7 30 839
abr-20 0,0 3,4 17 853
may-20 0,1 2,8 29 822
jun-20 0,1 2,6 38 794
jul-20 01 2,5 a1 785
ago-20 0,1 2,4 a2 785
sept-20 0,6 31 39 773
oct-20 04 2,6 20 792
nov-20 0.2 2,7 2 787
dic-20 0,0 2,6 2 781
ene-21 05 2,5 a1 780
feb-21 0,3 2,4 a2 779
mar-21 03 2,4 43 784
abr-21 03 2,7 a4 786
may-21 0,1 2,9 a4 785
jun-21 01 31 a5 782
jul-21 0,3 3,3 26 777
ago-21 0,2 3,4 26 773
sept-21 02 3,0 26 770
oct-21 0,3 2,8 a5 764
nov-21 0,1 2,8 45 763
dic-21 0,0 2..7 45 759 2.;11-».[1::1- C‘.L

Tasade Politica Monetariaen EE.UU. y Chile*
(%)

. _\\ N

2,5

2,0

15

1,0

e Chile e EE.UU.

05 L T T

0,0
ene-16  sept-16  may-17  ene-18  sept-18  may-19  ene-20  sept-20  may-21

*Lineas punteadas correspondena proyecciones
Fuente: Bloomberg y Zahler&Co. Znhl::r CU.
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EE.UU: Tasa de Interés de largo plazo
(UST-10) con leve aumento en el margen

(%)
1

29

N
WA

o = = - ———t——

1,4 t
1
1
1
1
I Tasa i 0,85
promedio 2017 | 2018 | 2019 | 2020 :
04 UST-10 2,33 291 214 089 |
e 60 6 2 0% 060 00 00 O o O
S99 9 9 9 g 9 9 d g 9§ §ggsqgq
S8 EEES52 5588522885288 E8
Al 23/10/20 Zahler Co.

Fuente: Bloomberg

Correlacion BTP-10y UST-10 se pierde en los Ultimos doce meses
(%)
—BTP-10 34
—UST-10 (Eje derecho)
39 - L 29
L 24
34 -
F 19
29 -
F14
24
- 09
19 T T T T T T 0,4
sept-19 nov-19 ene-20 mar-20 may-20 jul-20 sept-20
Al 23/10/20
Fuente: Bloomberg Znhlcr CL"J.
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Inflacion en Latinoamérica

(a/a; %) Argentina: 36,6
45

4,0

NS Z’i
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Fuente: Bloomberg Zahler Co.

Latinoameérica: bajas de TPM en 2020

(%)
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Chile con latasa de interésreal mas baja de

TPM

Bonos de
Tesoreria,
al0afios

Fuente: Bloomber
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Zahler Co.

Riesgo-pais Latam con repunte en
septiembre; caida en el margen

360

(CDSab5afios; pb.)

330

oct-19
nov-19 -
dic-19

—Peru (BBB+)

S § & 8§ 8§ 8§ 8

Q o = = > c =1

s ¢ g § g 3 =2

Brasil (BB-) ——México (BBB) ——Chile (A+)
Al 23/10/20

Fuente: Bloomberg

sept-20 -

Colombia (BBB-)

Lahler Co.
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Tipo de Cambio Nominal

(CLP por USD)
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Al 23/10/20
Fuente: Bloomberg Zahler Co.

2020: devaluacion de monedas en Latinoamérica

(ML por USD. indice: 31/12/2019=100; TCR diciembre 2019 en Chile=102,7)

Var. fin de periodo (%)
2016 2017 2018
145

139

135

125

ALY
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103

95

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sept-20 oct-20
s CLP s BRL e VXN COP  emmmm PEN
Al 23/10/20
Zahler Co.

Fuente: Bloomberg
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2020: TCN en paises competidores con las exportaciones de Chile
(ML por USD. indice: 31/12/2019=100; TCR diciembre 2019 en Chile=102,7)

Var. fin de periodo (%)
2016 2017 2018 2019
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==—CLP ===CAD ===AUD === NOK
Al 23/10/20

Fuente: Bloomberg Lahler Co.

NzD

Tipo de Cambio Real spot sobre su valor de
equilibrio de largo plazo

indice 1986=100
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100 A I" A. \ A . TCR Spot: 101 \’
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Cifras a septiembre de 2020: 100,7
TCR promedio tltimos 20 afos: 94,3
Fuente: BCCh, Zahler & Co. Zahler Co.

10/26/2020

38



Proyecciones
Promedio anual Spot | Promedio

2018 2019 2020 2021 23-oct dic-20
Precio del cobre (US$cent./lb.) 296 272 275 290 312 305
Precio del petrdleo (US$/bll) 65 57 39 44 41
PIB mundial (%) 3,7 29 -4.3 46 -
PIB China (%) 6.6 6.1 21 73 | - |
PIB EE.UU. (%) 2,9 23 -4,3 3,1 -
PIB Socios Comerciales de Chile 37 31 -31 4,9
TPM EE.UU. (%) 1,96 2,27 0,56 0,25 0,25 0,25
TPM Chile (%) 2,55 2,46 078 0,50 050
Inflacién Chile (%) 24 2,3 3,0 2,8 S 2,6
PIB Chile (%) 39 11 5,7 a7 | -
SCC de la Balanza de Pagos (% del PIB) -3,5 -39 -0,2 -1,2 -
Treasury bond 10Y (%) 29 2,1 0,9 0,9 n 0,8
BTU-10 (%)** 1,7 0,7 0,1 0,2 -0,1 0,0
DXY Index 94 97 9 92 93
USD/EUR 1,18 1,12 1,14 1,19 1,18 1,18
CLP/USD 641 703 799 775 778 781
TCR (indice) 91 95 103 99 101 102
*A Septiembre 2020 WV indica sesgo a la baja. 'flndica sesgo al alza.
*2018: Corresponde al BCU-10

Al 23/10/20 Zahler Co.

Fuente: Zahler & Co.

Zahlex:\Co.

Economia Internacional
« Economiade Chinacontintacreciendo
» Eurozonase frenaen actividad con deflacién de precios
EE.UU: ¢posibilidad de un nuevo programafiscal expansivo?

. Fuerte tensioén politicaen EE.UU

Economia chilena

* Menor confinamiento, gradual retorno a actividades productivas,
y mayor efectividad de politicas, llevan a mejores expectativas

* Primeros indicadores de menor efecto de retiro de las AFP

» Dinamismo de Chinay elevado precio del cobredebieran contribuir a un
relativo mayor dinamismo dela economiaen los proximos trimestres

Desarrollos politico — institucionales podrian afectar negativamente
26 de octubre de 2020 2.5.'{1'1 1 cr CU i

10/26/2020
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